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Tredje kvartalet - 2016

Delarsrapport januari - september 2016

e Orderingdng 3 438,2 (3 015,3), Mkr, en 6kning med 11,3 % justerat for valutaeffekter (-153,1
Mkr) och férvarvade enheter (234,0 Mkr).

e Nettoomsattning 3 317,0 (2 876,3) Mkr, en 6kning med 12,0 % justerat for valutaeffekter (-
147,7 Mkr) och férvarvade enheter (243,0 Mkr).

e Rorelseresultat 404,3 (287,5) Mkr, en rorelsemarginal pa 12,2 (10,0) %.
e Resultat efter skatt 298,3 (203,3) Mkr, en 6kning med 46,7 %.

e Resultat per aktie 7,87 (5,37) kronor.

e Kassaflode fran I6pande verksamheten 137,0 (217,9) Mkr.

Kommentarer av koncernchef Johan Hjertonsson:

Genomforandet av koncernens innovations- och internationaliseringsstrategi gar snabbare an
planerat och ger samtidigt starka resultat.

Orderingdngen pa 3 438,2 Mkr och nettoomsattningen pa 3 317,0 Mkr motsvarar 6kningar med
11,3 respektive 12,0 % jamfort med foregdende ar, justerat for valutaeffekter och forvarv.
Okningen i orderingdng ar hogre an marknadstillvaxten och visar pé en fortsatt okning i
marknadsandel.

Rorelseresultatet pd 404,3 Mkr ar 40,6 % hogre an 2015.

Tredje kvartalets orderingang pa 1 088,7 (948,6) Mkr, nettoomsattning pa 1 144,4 (1 011,8) Mkr
och rorelseresultat pa 165,4 (126,6) Mkr star sig val i jamforelse med tredje kvartalet 2015, och
nettoomsattningen och rorelseresultatet satte nya rekord for kvartalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 98,0 (88,3) under tredje kvartalet, vilket innebar
att kassaflodet hittills under aret uppgar till 137,0 (217,9) Mkr. Darmed har koncernen haft tva
starka kvartal i rad.

Resultatet per aktie pa 7,87 kronor var avsevart battre an foregdende ars pa 5,37 kronor.

Koncernens forsaljning av LED-armaturer 6kar fortsatt, och svarade for éver 70 % av
nettoomsattningen under perioden. Vi fortsatter att dka investeringen i anlaggningstillgdngar
och forsaljningstillvaxt for att underlatta teknikskiftet till LED.

Vigarnuiniarets sista kvartal med en sund orderstock, trots den rekordhoga
nettoomsattningen under tredje kvartalet.

Nettoomsattningen for alla affarsomradena hittills under aret overstiger foregaende ars niva,
och alla produktomradena uppvisar tillvaxt for saval tredje kvartalet som de forsta nio
manaderna jamfort med 2015.

Kuppforsoket i Turkiet har paverkat forsaljningen pa den lokala marknaden. Vi har dock lyckats
Oka var exportforsaljning for att kompensera detta.

Vihar inte sett att Brexit har haft nagon markbar negativ paverkan pa var verksamhet.
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Tillvaxttakten hittills under dret pa vara storre marknader visar liksom tidigare en blandad bild. Inom
affarsomradet Nordeuropa har vi en stadig marknadstillvaxt i Sverige. | Storbritannien an indikatorerna
for bygg- och anlaggningsverksamhet positiva, och inom affarsomradet Ovriga Europa varierar
utvecklingen, i likhet med vad som rapporterades den 30 augusti, mellan sektorerna. Tillvaxten ar god i
manga vasteuropeiska lander och mindre god i Tyskland.

Koncernens orderingang hittills under aret pa 3 438,2 (3 015,3) Mkr dvertraffar fortsatt marknaden, och
ar11,3 % hogre an foregdende ar justerad for valutaeffekter (-153,1 Mkr) och forvarvade enheter (234,0
Mkr). Pa det hela taget 6kar orderintdkterna kraftigt inom alla koncernens affarsomraden. Av vara 22
operativa enheter i olika lander rapporterar 17 6kade orderintakter hittills under aret. De 6vriga fem
svarar for cirka 10 % av de totala orderintdkterna under perioden. De konsoliderade resultaten fran
Storbritannien paverkas fortsatt av valutakurserna. Férsdljningen 6kade dar med 4,8 %, justerat till

15,2 % till f6ljd av valutaeffekter.

Nettoomsattningen uppgick till 3 317,0 (2 876,3) Mkr, en 6kning med 12,0 % justerad for valutaeffekter (-
147,7 Mkr) och forvarvade enheter (243,0 Mkr). Nordeuropa och Storbritannien har levererat stabila och
starka resultat hittills under dret, samtidigt som manga av verksamheterna utanfor dessa tva stora
marknader ocksa gar bra.

Utvecklingen av LED-produkter fortsatter och dessa produkter svarar for dver 70 % av nettoomsattningen
hittills under aret. LED-andelen av nettoomsattningen varierar i koncernen: for en del verksamheter
narmar den sig 90 %, medan den pa tillvaxtmarknaderna for LED knappt ar 50 %. Ambitionen att pa
medellang sikt bli en verksamhet som till 100 % ar inriktad pa LED-belysning kvarstar, och vi fortsatter att
investera i design och utveckling samt i tillverkningsformdga och -kapacitet.

Rorelseresultatet uppgick till 404,3 (287,5) Mkr, vilket motsvarar en 6kning med 40,6 % jamfort med
foregdende ar.

Finansiella poster uppgick till -7,9 (-13,7) Mkr. De lagre kostnaderna ar bade hanforliga till paverkan fran
lagre rantor, trots en hogre upplaning an foregaende ar, och till kursvinster pa transaktionsniva.

Skattekostnaderna for arets forsta nio manader uppgick till -98,1 (-70,5) Mkr, vilket innebar att
skattesatsen ar drygt 1 % lagre an 2015 till f6ljd av landsmixen.

Resultatet per aktie uppgick till 7,87 (5,37) kronor.

Koncernen fortsatter att genomfora sin strategi att utveckla en ledande stalining inom de tre
produktomradena. Indoor 6kade med 13,9 %, Retail med 14,2 % och Outdoor med 34,4 %. LED-andelen av
nettoomsattningen ar stérst inom Outdoor.

Nettoomsattning per produktomrade

Kv 3 Kv1-3
2016 2015 2016 2015
Indoor Lighting 745,2 674,8 22072 19385
Retail Lighting 296,6 264,1 853,3 746,9
Outdoor Lighting 102,6 72,9 256,5 190,9
1144,4 1011,8 3317,0 2876,3
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TREDJE KVARTALET

Orderingangen under tredje kvartalet uppgick till 1 088,7 (948,5), en 6kning med 14,8 %. Exklusive forvary
(106,0 Mkr) och valutaeffekter (-51,5 Mkr) var 6kningen 9,0 %.

Kvartalets 6kade orderingang med 14,8 % dverstiger den genomsnittliga 6kningen av orderintakterna
under drets tre forsta kvartal med 0,6 % och intakterna har dverstigit 1 miljard kronor varje kvartal. Det
extrapolerade vardet pa cirka 4,5 miljarder kronor for tolvmanadersperioden framstar som en god
prognos.

Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 1 144,1 (1 011,8) Mkr, vilket motsvarar en 6kning
pa 13,1 %. Justerad for forvarv (113,0 Mkr) och valutaeffekter (-53,7 Mkr) var 6kningen 7,2 %.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 165,4 (126,6) Mkr, en 6kning med 30,6 %, vilket ger en
rorelsemarginal pa 14,5 (12,5) %.

Valutaomrakningseffekten pa rorelseresultatet var -8,3 Mkr under kvartalet, det vill sdga ndgot hogre an
den ackumulerade effekten for de tre forsta kvartalen, -22,5 Mkr fordelad pa kvartalsbasis. Vid
omrakning och konsolidering av intakter i utlandsk valuta inverkade det brittiska pundet negativt, medan
euron, den australiska dollarn, den norska och danska kronan samt den ryska rubeln hade positiv
paverkan under kvartalet jamfort med drets borjan, och darmed bidrog till att uppvaga en del av effekten
av det brittiska pundet.

AFFARSOMRADEN
OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE
Nettoomsattning Rorelseresultat Rorelsemarginal,%
Kv 3 Kv1-3 Kv 3 Kv1-3 Kv 3 Kv 1-3

2016 2015 2016 2015| 2016 2015| 2016 2015| 2016 2015| 2016 2015
Nordeuropa 486,3 4548 1481,7 13489 62,6 451 151,8 100,3 12,9 991 10,2 7.4
Storbritannien och Irland 306,6 328,7 915,9 874,3 53,8 541 | 1452 117,7| 17,5 16,5 15,9 13.5
Ovriga Europa 303,1 208,9 754,8 5773 44,3 22,8 91,3 58,3 14,6 109 121 101
Afrika, Asien och Australien 166,7 118,0 479,7 354,8 21,5 14,71 61,9 410 129 125 12,9 11.6
Ovrigt -16,8 10,1 | -459 -29.8
Elimineringar -118,3 -98,6 -315/1 -279,0
Totalt 11444 1011,8| 3317,0 2876,3| 1654 126,64043 2875 145 12,5 122 100
Finansiella ej fordelade poster 0,8 -3,3 -79 13,7
Resultat fore skatt 166,2 123,3| 396,4 273,8

NORDEUROPA

Affarsomradet omfattar koncernens enheter och bolag i de nordiska landerna, Baltikum och Ryssland.

Likasa ingar fabriken i Kina, med tillverkning och ink&p. | Sverige och i Finland bedrivs utveckling,
tillverkning och forsaljning, medan verksamheten pa ovriga marknader forutom Kina endast avser

forsaljning.

Nettoomsattningen under de nio férsta manaderna uppgick till 1 481,7 Mkr, att jamforas med 1 348,9
Mkr foregdende ar. Justerad for valutaeffekter var 6kningen 11,4 %. Orsaken till den 6kade
nettoomsattningen var framst 6kad forsaljning i Sverige och Ryssland, dven om ocksd manga andra
regioner rapporterar battre resultat an foregdende ar. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 151,8
(100,3) Mkr och rorelsemarginalen var 10,2 (7,4) %. Huvudanledningen till att rorelsemarginalen 6kade
med 2,8 % var en Iénsam forsaljningstillvaxt.
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Nordeuropa
Kv 3 Kv1-3

2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 486,3 4548 1481,7 13489
(varav intern omsdttning) (82,6) (78,9) (225,1) (211,5)
Rorelseresultat 62,6 451 151,8 100,3
Rorelsemarginal, % 12,9 9,9 10,2 7.4
Forsaljningstillvaxt, % 6,9 0,5 9,8 -2,7
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 6,8 1,3 11,4 -2,9
Tillvaxt i rorelseresultat, % 38,8 -25,5 51,3 -20,1

STORBRITANNIEN OCH IRLAND

Affarsomradet omfattar koncernens bolag i Storbritannien och Irland. Den dominerande enheten ar
Whitecroft Lighting, och bade Whitecroft och Designplan Lighting bedriver utveckling, tillverkning och
forsaljning av belysningssystem, medan Fagerhult Lighting i Storbritannien och Irland bedriver
forsaljning.

Nettoomsattningen under rets forsta nio manader uppgick till 915,9 Mkr, att jamforas med 874,3 Mkr
under 2015. Justerad for valutaeffekter uppgick 6kningen till 15,2 %. Samtliga operativa enheter inom
affarsomradet Storbritannien och Irland har 6kat sin nettoomsattning under perioden, och regionens
rorelseresultat 6kade med 23,4 % till 145,2 (117,7) Mkr.

Eftersom ekonomianalytikernas dsikter gar isar ar det svart att bedoma effekterna pa medellang sikt av
Storbritanniens beslut att lamna EU, men hittills ser vi inte ndgon negativ inverkan pa operativ niva.
Beslutet paverkar emellertid konsolideringen av intdkter fran Storbritannien vid omrakningen till SEK
med 9 Mkr pa arsbasis om kursen forandras med 5 %.

Bada de tillverkande affarsenheterna i regionen har starka varumarkespositioner, i synnerhet i
Mellandstern dar bada for narvarande ar involverade i stora projekt.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna uppgick till 145,2 (117,7) Mkr och rérelsemarginalen var
15,9 (13,5) %.

Storbritannien och Irland
Kv 3 Kv1-3

2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 306,6 328,7 915,9 874,3
(varav intern omsdttning) (13,4) (6,3) (36,6) (29,1)
Rorelseresultat 53,8 54,1 145,2 117,7
Rorelsemarginal, % 17,5 16,5 15,9 13,5
Forsaljningstillvaxt, % -6,7 8,6 4.8 1,7
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 8,8 -4,3 15,2 -12,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % -0,6 84,0 23,4 12,7
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OVRIGA EUROPA

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Nederlanderna, Frankrike, Spanien, Slovakien och
Polen. Det storsta bolaget ar LTS Licht & Leuchten GmbH i Tyskland, som bedriver utveckling, tillverkning
och forsaljning av belysningssystem. Sedan borjan av andra kvartalet 2016 omfattar affarsomradet dven
det nyligen forvarvade bolaget LED Linear GmbH, med bas i Disseldorf, vilket har specialiserat sig pa
utveckling, tillverkning och forsaljning av LED-belysningssystem.

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna uppgick till 754,8 Mkr, att jamforas med 577,3 Mkr
foregdende ar. Detta motsvarar en tillvaxt pa 31,1 % efter justering for valutaeffekter, och pa 4,5 % efter
ytterligare justering for forvarvet. Den sammantagna omsattningen i Nederlanderna, Frankrike och
Spanien 6kade med 16,6 %.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 91,3 (58,3) Mkr och rorelsemarginalen var 12,1 (10,1) %.

Ovriga Europa
Kv3 Kv1-3

2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 3031 208,9 754,8 5773
(varav intern omsdttning) (8,8) (4,9) (22,7) (13,4)
Rorelseresultat 443 22,8 91,3 58,3
Rorelsemarginal, % 14,6 10,9 12,1 10,1
Forsaljningstillvaxt, % 451 1,9 30,7 1,1
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 445 -0,6 31,1 -2,5
Tillvaxt i rorelseresultat, % 94,3 -9,2 56,6 20,2

AFRIKA, ASIEN OCH AUSTRALIEN

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Sydafrika, Turkiet, Forenade Arabemiraten, Australien och Nya
Zeeland. Fran och med fjarde kvartalet 2015 konsolideras dven bolaget Lighting Innovation med sate i
Port Elizabeth i Sydafrika i segmentet. | Sydafrika, Australien och Turkiet sker utveckling, tillverkning och
forsaljning av belysningssystem, medan verksamheten i Férenade Arabemiraten och Nya Zeeland avser
forsaljning.

Nettoomsattningen under arets forsta nio manader forbattrades till 479,7 Mkr jamfort med foregdende
ars omsattning pa 354,8 Mkr, en 6kning med 47,0 % efter justering for valutaeffekter. Okningen férklaras
av en okad forsaljning i Australien och Mellandstern samt forvarvet av bolaget i Sydafrika.

Rorelseresultatet uppgick till 61,9 (41,0) Mkr och rérelsemarginalen var 12,9 (11,6) %.
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Afrika, Asien och Australien
Kv 3 Kv1-3

2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 166,7 118,0 479,7 354.8
(varav intern omsdttning) (13,5) (8,4) (30,7) (25,0)
Rorelseresultat 21,5 14,7 61,9 41,0
Rorelsemarginal, % 12,9 12,5 12,9 11,6
Forsaljningstillvaxt, % 41,3 -6,3 35,2 13,9
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 447 -4, 47,0 6,7
Tillvaxt i rorelseresultat, % 46,3 -0,7 51,0 15,5

OVRIGT

Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och moderbolaget AB
Fagerhult.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet var i slutet av kvartalet 33 (38) %. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 518
(299) Mkr och koncernens egna kapital till 1 569 (1 361) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under tredje kvartalet uppgick till 98,0 (88,3) Mkr, vilket
innebdr att det var 137,0 (217,9) Mkr under de forsta nio manaderna. Skalen till avvikelsen pa 80,9 Mkr i
kassaflodet fran den I0pande verksamheten jamfért med samma period foregdende ar var en 6kning av
rorelsekapitalet under forsta kvartalet for att finansiera tillvaxten samt en ytterligare investering om 20
Mkrianlaggningstillgdngar.

Nettoskulden 6kade till 1 445 (1 045) Mkr.
Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgick till 7,3 (7,3) Mkr respektive 2,2 (1,7) Mkr.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 139 (119) Mkr. Till detta kommer
investeringar i dotterbolag med 342 (0) Mkr

FORVARV AV LED LINEAR

Sasom framgar av rapporten for forsta kvartalet som offentliggjordes den 21 april 2016 har Fagerhult
forvarvat 100 % av aktierna i LED Linear GmbH som &r baserat i Duisseldorf i Tyskland. Bolaget
konsolideras i Fagerhultkoncernen fran och med den 1 april 2016 och redovisas under affarsomradet
Ovriga Europa.

LED Linear GmbH tillverkar linjara LED-armaturer, LED-moduler och andra komponenter till
belysningsarmaturer for anvandning inomhus och utomhus, med huvudsaklig inriktning pa foretag och
butiker. Produkterna anvands framst pa kontor, hotell och restauranger, inom detaljhandeln, i
infrastruktur och i exklusiva bostadshus. Bolaget har skapat en framgangsrik global
férsaljningsorganisation, och 6ver halften av dess nettoomsattning harror fran lander utanfor Europa,
huvudsakligen i Nordamerika och Asien.

Som en del av transaktionen utnyttjade joint venture-partnern i LED Linear USA sin option att salja
aterstdende 50 % av aktierna i LED Linear GmbH. Det amerikanska dotterbolagets resultat konsolideras
ocksa i Fagerhultkoncernen sedan den 1 april 2016.
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LED Linear GmbH och LED Linear USA hade en sammantagen omsattning under rakenskapsaret 2015 pa
cirka 32 miljoner euro och betydligt hogre Ionsamhet an Fagerhultkoncernen. | ett forsta steg betalar
Fagerhult 40 miljoner euro pa skuld- och kassafri basis for 100 % av aktierna i LED Linear GmbH.
Ytterligare 21 miljoner euro kan tillkomma som tillaggskopeskilling fram till 2018 beroende pa bolagets

framtida utveckling.

Bolaget dger aven andelar i sju internationella joint venture som agerar som forsaljningsbolag.

Kopeskillingen bestar av féljande komponenter:

Kontant betalning for 100 % i LED Linear GmbH 325,6
Kontant betalning for 50 % i LED Linear USA Inc. 42,0
Summa betalning 367,6
Villkorad tillaggskopeskilling LED Linear GmbH 180,5
Villkorad tillaggskopeskilling LED Linear USA Inc. 11,7
Sammanlagd kopeskilling 559,8
Forvarvade nettotillgangar 212,6
Goodwill 3472

Féljande tillgangar och skulder har tillkommit genom forvéarvet och har konsoliderats:

Tillgdngar och skulder som ingick i forvarvet
Likvida medel

Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstigangar
Immateriella tillgdngar

Varulager

Fordringar

Skulder

Uppskjutna skatteskulder
Nettotillgangar

Forvarvade nettotillgdngar

Kontant reglerad kdpeskilling

Likvida medel i det forvarvade bolaget
Transaktionskostnader

Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv

Transaktionskostnaderna uppgick till 8,9 miljoner kronor och har redovisats under

Verkligt varde
354
31,9

3,1
222,5
42,8
259
-82,7
-66,3
212,6
212,6
367,6
-35,4
89
3411

Administrationskostnader. Avsattningen for villkorade kdpeskillingar 192,2 miljoner kronor redovisades

under Ovriga avsattningar.
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PERSONAL
Medelantalet anstallda var under perioden 2 743 (2 432).

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgdrs av koncernledning, finansiering samt samordning av
marknadsforings-, produktions- och affarsutveckling. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 26,3
(35,4) Mkr.

Antalet anstéllda var under perioden 6 (6).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Deldrsinformationen pa
sidorna 1-15 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregdende
ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults arsredovisning
2015.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer bestar i forsta hand av affarsmassiga risker och
finansiella risker avseende valutor och rantor. Genom bolagets internationella verksamhet ar
Fagerhultgruppen utsatt for finansiell exponering i samband med valutafluktuationer. Mest
framtradande ar valutarisker i samband med exportforsaljning samt import av rdmaterial och
komponenter. Denna exponering minskas genom att floden i kansliga valutor sakras efter individuell
beddmning. Valutarisker finns dven vid omrakning av utlandska nettotillgdngar och resultat. Ytterligare
information om bolagets risker aterfinns i drsredovisningen fér 2015. Utéver de risker som beskrivs i
bolagets arsredovisning bedoms inte nagra ytterligare vasentliga risker ha tillkommit.

VALBEREDNING

Valberedningen tillsatts efter det att styrelsens ordférande har konstaterat vilka de tre storsta
aktiedgarna i bolaget ar sett till antalet roster. Foretradare for dessa utgor valberedning tillsammans
med ordféranden. Vilka dessa tre storsta aktiedgare ar faststalls pa grundval av uppgifterna om enskilda
aktieagare och dgargrupper per den 30 september 2016 i den aktiebok som fors av Euroclear Sweden AB.

De storsta aktiedgarna per den 30 September 2016

Namn Antal aktier Kapital och réster, %
Investment AB Latour 18 620400 48 3%
SSB CLOmnibus AC, USA 3007979 7.8%
Fam Svensson, familj, stiftelse och bolag 2 836 875 7,4%
Lannebo Fonder 2473632 6,4%
Robur Smébolagsfond 1565 601 41%

AB Fagerhult (publ), Delarsrapport januari-september 2016
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Valberedningen bestar av féljande personer: Jan Svensson som styrelseordférande i AB Fagerhult, Eric
Douglas, Investment AB Latour, Gunnar Lindberg, familjen Svensson och Goran Espelund, Lannebo
Fonder.

Fragor om valberedningen skall stallas till CFO Michael Wood, michael.wood@fagerhult.se

UTSIKTER FOR 2016

Koncernen har under de senaste 18 manaderna haft en stark omsattnings- och resultatutveckling genom
organisk tillvaxt och foretagsforvarv.

Under denna period har koncernen dragit nytta av sin varumarkesstrategi, investerat i forskning och
utveckling av armaturer och belysningsstyrning samt utokat sin operativa kapacitet, och vi kommer att
fortsatta pa den inslagna vagen under overskadlig framtid. Koncernen har skapat sig en stark stalining pa
samtliga huvudmarknader och kunnat 6ka sina marknadsandelar under perioden.

Under arets forsta nio manader har koncernens huvudmarknader uppvisat en stadig tillvaxt. Ledningen
forvantar sig att denna utveckling fortsatter under dterstoden av 2016 och borjan av 2017, eftersom vi
garinisista kvartalet med en starkare orderbok an vid motsvarande tidpunkt foregdende ar.

Koncernen har dven fortsatt for avsikt att géra betydande satsningar pa produktutveckling, forsaljning
och marknadsféring samt 6kad internationalisering.

Ledningen beddmer att koncernens marknadsandel kan utokas ytterligare och att vi kan forstarka var
position inom samtliga produktomraden: Indoor, Retail och Outdoor.

Habo den 19 oktober 2016
AB Fagerhult (publ)

Johan Hjertonsson

Koncernchef och Verkstallande direktor

Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.

Bokslutskommuniké [dmnas 2017-02-21. Deldrsrapporter for 2017 kommer att lamnas 2017-05-03,
2017-08-17 samt 2017-10-24. Arsstamma kommer att hallas 2017-05-03.

Upplysningar kan lamnas av Johan Hjertonsson, VD eller Michael Wood, CFO, tel 036-10 85 00.

AB Fagerhult (publ)
Org.nr.5567110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhultgroup.com
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Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(deldrsrapport) for AB Fagerhult (publ) per 30 september 2016 och den niomanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Jonkoping den 19 oktober 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nyllinge Martin Odqvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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KONCERNEN
RESULTATRAKNING, KONCERNEN 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep | Jan-Sep  Okt-Sep  Jan-Dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 1144,4 1011,8 3317,0 2876,3 43501 39094
Kostnad for salda varor -737,0 -671,2 -2172,4 -1935,1 -2 849,7 -2612,4
Bruttoresultat 407,4 340,6 1144,6 941,2 1500,4 1297,0
Forsaljningskostnader -185,7 -160,7 -559,2 -500,8 -736,4 -678,0
Administrationskostnader -62,6 -57,9 -211,7 -169,1 -288,5 -2459
Ovriga rorelseintakter 6,3 4,6 30,6 16,2 37,3 22,9
Rorelseresultat 165,4 126,6 404,3 287,5 512,8 396,0
Finansiella poster 0,8 -33 -7,9 -13,7 -13,0 -18,8
Resultat efter finansiellt netto 166,2 123,3 396,4 273,8 499,8 377,2
Skatt -41,8 -31,9 -981 -70,5 -116,2 -88,6
Periodens resultat 124,4 91,4 298,3 203,3 383,6 288,6
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
Aktiedgare 124,4 91,4 298,3 203,3 383,6 288,6
Resultat per aktie, raknat pa resultatet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 3,28 2,41 7,87 5,37 10,12 7,62
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,28 2,41 7,87 5,37 10,12 7,62
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 37939 37 863 37914 37 854 37 882 37 856
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 37939 37863 37914 37 854 37 882 37 856
Antal utestdende aktier, tusental 37939 37 863 37939 37 863 37939 37 863
Rapport over resultat och dvrigt totalresultat
Periodens resultat 124,4 91,4 298,3 203,3 383,6 288,6
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att dterféras i resultatrékningen:
Omrakningsdifferenser -39 -58,9 -36,1 -60,1 -45,8 -69,8
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -3,9 -58,9 -36,1 -60,1 -45,8 -69,8
Summa totalresultat for perioden 120,5 32,5 262,2 143,2 337,8 218,8
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 120,5 32,5 262,2 143,2 337,8 218,8
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BALANSRAKNING, KONCERNEN 305ep 305ep 31 Dec
2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgdngar 20827 1408,8 1465,7
Materiella anlaggningstillgangar 4373 3833 392,4
Finansiella anldggningstillgangar 49,7 23,0 354
Varulager m.m. 671,5 587,3 602,3
Kundfordringar 880,4 760,0 678,5
Ovriga rantefria fordringar 109,0 96,0 93,2
Likvida medel 517,8 298,6 471,9
Summa tillgangar 47484 3557,0 37394
Eget kapital 1568,6 13611 14371
Langfristiga rantebarande skulder 19631 12838 1407,3
Langfristiga rantefria skulder 365,6 85,6 116,3
Kortfristiga rantebarande skulder - 59,3 1,3
Kortfristiga rantefria skulder 8511 767,2 7774
Summa eget kapital och skulder 4748,4 3557,0 37394
KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Jul-Sep Jul-Sep | Jan-Sep | Jan-Sep  Okt-Sep  Jan-Dec
3 man 3 man 9 mdn 9 mdn 12 man 12 man
Rorelseresultat 165,4 126,6 404,3 287,5 512,8 396,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 8,0 17,2 23,3 81,8 68,2 126,7
Finansiella poster -4,0 -8,6 12,8 -181 17,2 -22,5
Betald skatt -35,5 -15,9 -117,9 -79,5 -133,2 -94,8
Tillférda medel frén den |6pande verksamheten 133,9 119,3 296,9 271,7 430,6 405,4
Forandring av rorelsekapital -35,9 -31,0 -159,9 -53,8 -68,0 38,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 98,0 88,3 137,0 217,9 362,6 443,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43,6 -46,2 -468,8 -109,8 -577,6 -218,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34,8 -11,0 370,0 -163,4 4309 -102,5
Periodens kassaflode 89,2 31,1 38,2 -55,3 215,9 122,4
Likvida medel vid periodens bérjan 4246 270,9 4719 3531 298,6 3531
Omrakningsdifferenser i likvida medel 4,0 -3,4 7,7 0,8 33 -3,6
Likvida medel vid periodens slut 517,8 298,6 517,8 298,6 517,8 471,9
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE, 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
KONCERNEN JuI-Soep JuI—Soep Jan- ?ep Jan - %ep Okt - Soep Jan-Doec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man

Forsaljningstillvaxt, % 13,1 3,8 15,3 2,6 11,3 4,6
Tillvéxt i rorelseresultat, % 30,6 3,3 40,6 -1,6 29,5 4.6
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 34,8 10,0 44,8 2,8 32,5 8,4
Rorelsemarginal, % 14,5 12,5 12,2 10,0 11,8 10,1
Vinstmarginal, % 14,5 12,2 12,0 9,5 11,5 9,6
Kassalikviditet, % 61 36 61 36 61 61
Nettoskuldsattningsgrad 1,8 2,3 2,2 2,5 2,3 1,9
Soliditet, % 33 38 33 38 33 38
Sysselsatt kapital, Mkr 3532 2704 3532 2704 3532 2 846
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18,9 189 17,2 14,3 16,7 14,4
Avkastning pa eget kapital, % 31,7 26,9 26,5 20,2 26,2 20,9
Nettoskuld, Mkr 1445 1045 1445 1045 1445 937
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 434 30,6 138,9 119,0 137,8 117,9
Nettoinvesteringar i anlédggningstillgangar, Mkr 43,4 30,6 138,9 119,0 137,8 117,9
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 34,2 27,5 94,9 83,3 118,9 107,3
Antal anstallda 2726 2429 2743 2432 2625 2451
Eget kapital per aktie, kr 41,34 35,95 41,34 35,95 41,34 37,96
Antal utestdende aktier, tusental 37939 37 863 37939 37 863 37939 37 863

For mer information om nyckeltal och dess definitioner hdnvisas till AB Fagerhults hemsida under "Investor Relations / Finansiella
definitioner." Pa hemsidan finns ocksa definitioner av alternativa nyckeltal samt motivering till varfér de anvands.

FORANDRING EGET KAPITAL,
KONCERNEN

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

Aktie- tillskjutet ~ Omraknings  Balanserad Summa

kapital kapital -differenser vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2015 65,5 159,4 37,2 10671 1329,2
Periodens resultat 203,3 203,3
Ovrigt totalresultat -60,1 -60,1
Summa totalresultat for perioden -60,1 203,3 143,2
Prestationsaktieprogram 2,2 2,2
Utdelning 3,00 kronor per aktie -113,5 -113,5
Eget kapital per den 30 september 2015 65,5 159,4 -22,9 11591 13611
Eget kapital per den 1 januari 2016 65,5 159,4 -32,6 12448 14371
Periodens resultat 2983 2983
Ovrigt totalresultat -36,7 -36,1
Summa totalresultat for perioden -36,1 2983 262,2
Prestationsaktieprogram 1,8 1,8
Utdelning 3,50 kronor per aktie -132,5 -132,5
Eget kapital per den 30 juni 2016 65,5 159,4 -68,7 14124 1568,6
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET 2016 | 2015 [ 2016 | 2015 2015116 2015
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep | Jan-Sep Okt-Sep  Jan-Dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 mdn 12 man
Nettoomsattning 4,0 4.4 13,7 5,9 279 20,1
Forsaljningskostnader -0,7 -1,6 -2,2 -2,3 -2,9
Administrationskostnader -11,3 -10,9 -35,5 -24,3 -60,0 -48.8
Rorelseresultat -7,3 -7,2 -23,4 -20,6 -34,4 -31,6
Resultat fran aktier i dotterféretag 46,9 49,5 46,9 49,5
Finansiella poster 1,3 -5,6 2,8 6,5 1,4 5,1
Resultat efter finansiellt netto -6,0 -12,8 26,3 354 13,9 23,0
Erhdllna koncernbidrag - - 95,0 95,0
Skatt - - -17,2 -17,2
Resultat -6,0 -12,8 26,3 35,4 91,7 100,8
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET 305ep 305ep 31 Dec
2016 2015 2015
Finansiella anldggningstillgangar 2566,9| 19739 20748
Ovriga rantefria fordringar 60,6 31,9 44,6
Kassa och bank 90,7 0,1 49,8
Summa tillgangar 2718,2 2 005,9 2169,2
Eget kapital 437,5 4771 542,7
Obeskattade reserver 8,6 8,6 8,6
Langfristiga rantebarande skulder 20518 1189,8 13211
Langfristiga rantefria skulder 1,7 1,7 1,7
Kortfristiga rantebarande skulder 206,3 3071 250,8
Kortfristiga rantefria skulder 12,3 21,6 443
Summa eget kapital och skulder 27182 20059 2169,2
FORANDRING EGET KAPITAL, Summa
MODERBOLAGET Aktie- Reserv- Balanserad eget
kapital fond vinst kapital
Eget kapital per den 1 januari 2015 65,5 159,4 329,7 554.,6
Prestationsaktieprogram 0,8 0,8
Periodens resultat 100,8 100,8
Utdelning 3,00 kronor per aktie -113,5 -113,5
Eget kapital per den 31 december 2015 65,5 159,4 317,8 542,7
Prestationsaktieprogram 1,0 1,0
Periodens resultat 26,3 26,3
Utdelning 3,50 kronor per aktie -132,5 -132,5
Eget kapital per den 30 september 2016 65,5 159,4 212,6 437,5
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Nettoomsattning
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2015/16
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE Okt-Sep
2012 2013 2014 2015 12man
Nettoomsattning, Mkr 3085 3095 3736 3909 4350
Rorelseresultat, Mkr 252 278 379 396 513
Resultat efter finansiellt netto, Mkr 214 247 348 377 500
Resultat per aktie, kr 4,20 4,83 6,90 7,62 10,12
Forsaljningstillvaxt, % 2,1 0,3 20,7 4,6 11,3
Tillvaxt i rorelseresultat, % -20,8 10,3 36,5 4,6 29,5
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % -25,3 15,5 40,9 8,4 32,5
Rorelsemarginal, % 8,2 9,0 10,1 10,1 11,8
Nettoskuldsattningsgrad, % 2,6 2,4 2,2 1,9 2,3
Soliditet, % 35 37 38 38 33
Sysselsatt kapital, Mkr 2058 2163 2723 2846 3532
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,2 13,3 15,6 14,4 16,7
Avkastning pa eget kapital, % 17,8 18,7 221 20,9 26,2
Nettoskuld, Mkr 874 885 1040 937 1445
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 92 65 110 118 138
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 85 89 95 107 119
Antal anstallda 2192 2204 2370 2451 2625
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