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e Orderingang 2 959,2 (2 700,4) Mkr, vilket motsvarar en total 6kning med 9,6 % justerad till 0,4 %
efter forvarv 194,8 Mkr och valutaeffekter 54,2 Mkr.

¢ Nettoomsattning 2 692,3 (2 544,7) Mkr, vilket motsvarar en total 6kning pa 5,8 % justerad till -
3,2 % efter forvarv 179,6 Mkr och valutaeffekter 49,3 Mkr.

e Rorelseresultat 305,2 (313,3) Mkr, en minskning med 2,6 % som ger en rérelsemarginal pa 11,3
(12,3) %.

e Resultat efter skatt 213,9 (216,5) Mkr, en minskning med 1,2 %.
e Resultat per aktie 1,87 (1,90) kronor.
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten -91,0 (188,5) Mkr.

Kommentarer av koncernchef Johan Hjertonsson:

—  Efter ett forsta kvartal som var utmanande for bade oss och branschen som helhet kan vi nu
med gladje konstatera att koncernen redovisar ett stabilt halvarsresultat.

— Detandra kvartalet var starkt: den totala orderingangen 6kade med 10,4 %,
nettoomsattningen med 9,3 % och rorelseresultatet med 4,2 % jamfort med foregaende ar.
Koncernen fortsatter att investera i en rad aktiviteter som ger tillvaxt pd medelldng sikt.

— Den organiska tillvaxten under andra kvartalet var hogre an under forsta kvartalet.
Orderintakterna fortsatte att 6ka nagot och nettoomsattningen var mer eller mindre
oforandrad.

— Orderingangen i relation till nettoomsattningen 6kade med 7,5 % under andra kvartalet,
vilket ledde till att orderstocken vid halvarsskiftet var 13,1 % hogre an foregaende ar.

— Det stabila andra kvartalet nastintill halverade forsta kvartalets minskning av organisk
nettoomsattning, och vi har en stark orderstock som badar gott infor tredje och fjarde
kvartalet.

— Aktiviteten dr hog inom de flesta affarsomradena, med 6kad orderingdng och forsaljning.
Undantaget ar Storbritannien, dar vi fortsatt ser fina affarsmdjligheter men nu upplever att
det finns en osakerhet som leder till projektforseningar, troligen drivet av Brexit.

— Rorelseresultatet pa 166,6 (159,9) Mkr ar det hogsta nagonsin for ett andra kvartal. En stadig
organisk utveckling fick ytterligare skjuts av Veko som tillkom under kvartalet.

— Eftersom var nya vd Bodil Sonesson tilltrader den 8 oktober ar detta min sista rapport for
Fagerhultkoncernen. Jag dnskar Bodil all framgang. Det ar en fantastisk koncern som ger
mojlighet till manga givande samarbeten.
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Vara affairsomraden hade en blandad marknadsutveckling under andra kvartalet, 6vervdgande positiv
och pa en god niva, men med ett fragetecken for Storbritannien som namndes ovan. Affarsomradena
Nordeuropa och Vast- och Sydeuropa rapporterade en god orderingang under andra kvartalet jamfort
med andra kvartalet 2017, affarsomradet Storbritannien och Irland oférandrad nivd och Afrika, Asien och
Australien en liten nedgdng fran en god orderingdng andra kvartalet foregdende ar.

Halvarets orderingang pa 2 959,2 (2 700,4) Mkr motsvarar nastan 6 miljarder kronor pa arsbasis. Den
organiska tillvaxten ar stadig och den senaste tidens forvarvade bolag fortsatter att leverera.
Orderingdngen 6kade totalt sett med 9,6 % jamfort med forsta halvaret 2017, eller med 0,4 % efter
justeringar for forvarv och valutaeffekter. Orderstocken ar 206 Mkr hogre an for ett ar sedan, och
innehaller en blandning av projekt pa kort och medelldng sikt.

Den nedsldende utvecklingen av nettoomsattningen under forsta kvartalet fortsatte inte under andra
kvartalet: halvdrets totala forsdljning slutade pd 2 692,3 (2 544,7) Mkr, en total 6kning med 5,8 %, och
eftersom den organiska forsaljningen var oférandrad under andra kvartalet har nastan 50 % av det
organiska underskottet fran forsta kvartalet eliminerats.

Rorelseresultatet pd 305,2 (313,3) Mkr r 2,6 % lagre an foregdende ar, men innebér att en del av
nedgangen med 9,6 % under forsta kvartalet har hdmtats igen. Andra kvartalets rorelseresultat pa 166,6
Mkr ska jamforas med 159,9 Mkr andra kvartalet 2017. Utvecklingen var god i saval Nordeuropa som
Vast- och Sydeuropa.

Koncernens rérelsemarginaler utvecklades fortsatt val och var 11,3 (12,3) % under forsta halvaret.
Marginalerna okade till 11,7 (12,3) % under andra kvartalet fran 10,9 (12,3) % under forsta kvartalet.

Hittills under dret har rorelsemarginalerna utvecklats starkt i Nordeuropa samtidigt som de sakta men
sakert forbattras i Afrika, Asien och Australien. Affarsomrddet Storbritannien och Irland hade en
rorelsemarginal pa knappt 11 % under forsta halvaret till foljd av den lagre volymen. Vi forvantar oss att
en okad aktivitet under andra halvaret i kombination med de nyligen vidtagna effektiviseringsatgarderna
ska forbattra detta resultat. Vast- och Sydeuropa levererade en marginal pa 12,5 (10,2) % under andra
kvartalet. Regionen haller nu pa att uppna en battre balans mellan ekonomierna och produkternas
anvandningsomraden.

Finansnettot uppgick till -20,0 (-20,7) Mkr. De hogre kostnaderna var hanforliga till 5,9 Mkr i hogre
rantekostnader pa de utokade lanen, vilket uppvagdes av positiva valutaeffekter pa 6,6 Mkr.

Kvartalets skattekostnader var -71,3 (-76,1) Mkr, vilket motsvarar en skattesats pa 25 %. Under
motsvarande period foregdende ar var skattesatsen 26 % och under helaret 2017 var den 24,2 %.

ANDRA KVARTALET

Koncernen fortsatter att vaxa och 6ka sina marknadsandelar i manga av sina verksamhetsregioner
genom stadig organisk tillvaxt och lyckade forvarv. Orderingdngen under forsta halvaret pa 2 959 (2 700)
Mkr och under andra kvartalet pa 1 531 (1 386) Mkr indikerar bada en total tillvaxt pa cirka 10 % och en
organisk tillvaxt pa 0,4 %.

Sasom namndes ovan var utvecklingen god i det kontinentala Europa och affarsomradet Afrika, Asien
och Australien under andra kvartalet, medan Storbritannien inger viss vaksamhet. Var operativa

verksamhet i Storbritannien uppvisade blandade resultat: brexit gér att marknaden bérjar visa en del
tecken pa minskad tilltro, och dven om det fortsatt finns stora mojligheter ar det avgérande att dessa
omvandlas till order. | synnerhet inom nybyggnation overvags investeringsbesluten mycket noggrant.
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Koncernen har nu pa arsbasis en orderingang pa dver 6 miljarder kronor justerad for forvarv och
sammanslagningar, och fortsatter att investera i en rad verksamheter som ger tillvaxt pd medellang sikt.

Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 1 421,6 (1 300,4) Mkr, vilket motsvarar en total
okning pd 9,3 %. Justerad for forvarv 86,0 Mkr och valutaeffekter 40,7 Mkr var forandringen -0,4 %. Den
minskade organiska nettoomsattningen under forsta kvartalet med -6,1 % har reducerats till -3,2 % vid
utgangen av halvaret, och var hdga orderstock inger tillforsikt infor andra halvaret.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 166,6 (159,9) Mkr, en kning med 4,2 %, vilket ger en
rérelsemarginal pa 11,7 (12,3) %.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -3,7 (62,2) Mkr. Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, betalda skatter och finansiella poster uppgick sammantagna till 134,7 Mkr under kvartalet.
Rorelsekapitalet ar fortsatt hogre an vid utgangen av 2017 och vantas ge ett 6kat kassaflode under andra
halvaret.

AFFARSOMRADEN
OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE
Nettoomsattning Rorelseresultat Rorelsemarginal,%
Kv 2 Kv 1-2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 2 Kv 1-2
2018 2017 2018 2017 | 2018 2017| 2018 2017 | 2018 2017 | 2018 2017
Nordeuropa 542,8 5149 1059,3 10406 66,0 63,71 140,8 126,2 12,2 12,4 13,3 121
Storbritannien och Irland 300,8 304,2 571,5 627,2 31,1 444 62,1 94,3 10,3 14,6 10,9 15.0
Vast- och Sydeuropa 515,5 4245 943,5 762,6 64,3 431 94,7 87,1 12,5 10,2 10,0 11.4
Afrika, Asien och Australien 1721 168,0 3423 328,2 141 12,9 30,0 22,7 8,2 7,7 8,8 6.9
Ovrigt - - - - -8,9 421 -224 17,0
Elimineringar -109,6 -111,2 -224.3 -2139
11,7 12,3 11,3 12.3
Totalt 14216 13004 |2692,3 254477 1166,6 1599 |305,2 3133
Finansiella, ej fordelade poster -10,7 -13,11] -20,0 -20,7
Resultat fore skatt 1559 146,8 | 285,2 292,6

NORDEUROPA

Affarsomradet omfattar koncernens operativa enheter och bolag i Norden, Baltikum och Ryssland. Likasa
ingdr fabriken i Kina, med tillverkning och inkop. | Sverige, Finland och Kina bedrivs utveckling,
tillverkning och forséljning, medan verksamheten pa évriga marknader endast avser forsaljning. Polen
har inforlivats med affarsomradet retroaktivt fran arets start och jamférelseposterna har justerats
utifran detta.

Nettoomsattningen under halvaret uppgick till 1 059,3 (1 040,6) Mkr, vilket motsvarar en tillvaxt pa
1,8 %, eller 0,7 % justerad for valutaeffekter. Forsaljningen okade i Sverige, Finland och Polen.
Svarigheterna med att bedriva handel i Ryssland bestar, och vi fortsatter att bevaka situationen. Vi har
vidtagit atgarder for att bli mer konkurrenskraftiga inom regionens detaljhandelssektor.

Rorelseresultatet under perioden uppgick till 140,8 (126,2) Mkr, en 6kning med 11,6 %, vilket ger en
rérelsemarginal pa 13,3 (12,1) %.
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Nordeuropa
Kv 2 Kv 1-2

2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 542,8 514,9 1059,3 1040,6
(varav intern omsattning) (65,9) (75,0) (141,3) (136,8)
Rorelseresultat 66,0 63,7 140,8 126,2
Rorelsemarginal, % 12,2 12,4 13,3 12,1
Forsaljningstillvaxt, % 5,4 -0,8 1,8 45
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 3,5 -2,6 0,7 2,5
Tillvaxt i rorelseresultat, % 3,6 2,6 11,6 41,5

STORBRITANNIEN OCH IRLAND

Affarsomradet omfattar koncernens bolag i Storbritannien och Irland. Den viktigaste enheten ar
Whitecroft Lighting, och bade Whitecroft och Designplan Lighting bedriver utveckling, tillverkning och
forsaljning av belysningssystem, medan Fagerhult Lighting i Storbritannien och Irland bedriver
forsaljning.

Nettoomsattningen under halvaret var 571,5 (627,2) Mkr. Andra kvartalet gav battre resultat an forsta
kvartalet: jamfort med motsvarande perioder 2017 minskade nettoomsattningen justerad for
valutaeffekter med 5,6 % under andra kvartalet och med 18,0 % under forsta kvartalet.

Orderstocken ar emellertid hog inom alla operativa enheter, 21 % hogre an forra aret. Resultaten av
langsiktiga projekt inom vardsektorn till ett varde av 60 Mkr kommer att borja levereras under fjarde
kvartalet, merparten dock under 2019. Sdsom har ndmnts ovan gor brexit att marknaden bérjar visa en
del tecken pa minskad tilltro, i synnerhet i nybyggnationssegmentet. Effekterna av Carillions konkurs
paverkar ocksa fortsatt marknaden som helhet, men i synnerhet Whitecroft i och med att ett stort halso-
och sjukvardsprojekt till ett varde av 20 Mkr har lagts pa is.

En stark orderstock och de nyligen genomforda kostnadsminskningarna gor oss sakra pa att andra
halvaret kommer att ga battre dverlag.

Rorelseresultatet for halvaret uppgick till 62,1 (94,3) Mkr och rorelsemarginalen var 10,9 (15,0) %.

Storbritannien och Irland
Kv 2 Kv 1-2

2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 300,8 304,2 571,5 627,2
(varav intern omsattning) (16,4) (9,6) (25,8) (30,2)
Rorelseresultat 31,1 44 4 62,1 94,3
Rorelsemarginal, % 10,3 14,6 10,9 15,0
Forsaljningstillvaxt, % -1,1 11 -8,9 2,9
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -5,6 5,5 -12,0 10,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % -30,0 -12,1 -341 3,2
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VAST- OCH SYDEUROPA

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Nederldnderna, Frankrike, Belgien och Spanien.
Polen ingdr inte langre i regionen. De storsta bolagen, WE-EF, LTS Licht & Leuchten och LED Linear, ar
baserade i Tyskland, medan Veko Lightsystems ar baserat i Nederlanderna. Samtliga bedriver utveckling,
tillverkning och forsaljning av belysningssystem. LED Linear och WE-EF bedriver verksamhet i hela
varlden, men redovisas inom detta affarsomrade av administrativa skal. | Nederlanderna, Frankrike,
Spanien och Belgien bedrivs forsaljning under varumarket Fagerhult.

Resultaten for WE-EF-koncernen i Bispingen i Tyskland som forvarvades under forsta kvartalet 2017
redovisas i affairsomradet sedan mars 2017 och resultaten fér Veko Lightsystems International B.V. i
Schagen i Nederlanderna som forvarvades den 20 april 2018 har konsoliderats i affairsomradet fran och
med maj 2018.

Nettoomsattningen under halvaret var 943,5 (762,6) Mkr. Detta ar en 6kning med 19,0 % efter justering
for valutaeffekter och en minskning med -4,4 % efter valutaeffekter och forvarv. Férsaljningen okade i
Spanien, och Veko gav ett ytterligare tillskott.

Rorelseresultatet for halvaret uppgick till 94,7 (87,1) Mkr. Rérelsemarginalen 6kade fran 7,1 (13,0) %
under forsta kvartalet till 12,5 (10,2) % under andra kvartalet, vilket ger 10,0 (11,4) % for halvaret.
Marginalen vantas bli mer balanserad och stabil i framtiden

Vast- och Sydeuropa
Kv 2 Kv 1-2

2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 515,5 4245 943,5 762,6
(varav intern omsattning) (15,3) (10,4) (29,2) (17,9)
Rorelseresultat 64,3 431 94,7 871
Rorelsemarginal, % 12,5 10,2 10,0 11,4
Forsaljningstillvaxt, % 21,4 61,7 23,7 68,8
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 15,8 54,3 19,0 62,7
Tillvaxt i rorelseresultat, % 492 471 8,7 85,3

AFRIKA, ASIEN OCH AUSTRALIEN

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Sydafrika, Turkiet, Forenade Arabemiraten, Australien och Nya
Zeeland. | Sydafrika, Australien och Turkiet sker utveckling, tillverkning och forsaljning av
belysningssystem och -styrningslésningar, medan verksamheten i Férenade Arabemiraten och Nya
Zeeland avser forsaljning.

Det nya foretag som bildades for att utveckla och marknadsfora OR-tekniken, OR Technologies Pty Ltd
baserat i Melbourne i Australien, har konsoliderats inom affarsomradet sedan maj 2017.

Aktivitetsnivaerna pa marknaderna i Australien och Nya Zeeland &r goda och vi ser 6kande
marknadsmojligheter, aktivitetsnivaer och affarsresultat i Sydafrika. Vi gor stadiga framsteg i
Mellandstern som helhet, framfor allt i Turkiet. Handelsvillkoren i Gulfregionen ar fortfarande en
utmaning.

Nettoomsattningen under halvaret var 342,3 (328,2) Mkr, en tillvaxt med 4,3 % som stiger till 10,5 %
efter justering for valutaeffekter. De positiva valutaeffekterna paverkade nettoomsattningen med
15,6 Mkr och rorelseresultatet med 3,3 Mkr under halvaret.

Rorelseresultatet uppgick till 30,0 (22,7) Mkr och rérelsemarginalen dkade stadigt till 8,8 (6,9) %.
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Afrika, Asien och Australien
Kv 2 Kv 1-2

2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 1721 168,0 3423 3282
(varav intern omsattning) (11,8) (16,2) (28,0) (29,0)
Rorelseresultat 141 12,9 30,0 22,7
Rorelsemarginal, % 8,2 7,7 8,8 6,9
Forsaljningstillvaxt, % 2,4 0,3 43 49
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 7,0 -3,0 10,5 08
Tillvaxt i rorelseresultat, % 9,3 -58,8 32,2 -43,8

OVRIGT

Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och moderbolaget AB
Fagerhult.

VERKSAMHETEN PER PRODUKTOMRADE

Justerad for valutaeffekter och forvarv minskade nettoomsattningen inom Indoor Lighting med 3,0 % och
inom Retail Lighting med 7,0 %, medan den 6kade med 1,1 % inom Outdoor Lighting under halvaret.
Under andra kvartalet minskade Indoor med 2,6 % och Retail med 1,1 % medan Outdoor dkade med

6,3 %, allt justerat for valutaeffekter och forvarv.

Indoor Lighting visar ett liknande resultat for andra kvartalet som for forsta. Nedgangen inom Retail
Lighting var liten jamférd med minskningen med 11,5 % under forsta kvartalet, vilken sasom forklarades i
rapporten for forsta kvartalet var hanforlig till ett stort detaljhandelsprojekt i Storbritannien vart 70 Mkr.
Tillvéxten inom Outdoor Lighting berodde pa framgangar for varumarket Fagerhult i Norden och for
varumarket WE-EF. En del av effekterna av de negativa vaderférhdllandena under forsta kvartalet har

kunnat uppvagas.

FORSALINING PER PRODUKTOMRADE
Kv 2
2018 2017
Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Outdoor
Nordeuropa 337,7 62,1 76,9 319,2 53,3 67,4
Storbritannien och Irland 2341 40,1 10,2 246,1 41,9 6,6
Vast- och Sydeuropa 134,8 163,0 202,4 66,8 159,8 187,5
Afrika, Asien och Australien 142,0 7,2 11,1 129,6 8,2 14,0
Totalt 848,6 272,4 300,6 761,7 263,2 275,5
Kv 1-2
2018 2017
Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Outdoor
Nordeuropa 655,6 121,9 140,5 644.,5 123,4 135,9
Storbritannien och Irland 4239 102,6 19,2 4571 123,0 16,9
Vast- och Sydeuropa 196,3 343,6 374,4 126,4 338,1 280,2
Afrika, Asien och Australien 281,2 13,1 20,0 263,6 17,9 17,7
Totalt 1557,0 581,2 554,1 1491,6 602,4 450,7
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FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet var i slutet av halvaret 28 (28) %. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 636
(869) Mkr och koncernens egna kapital till 1 920 (1 672) Mkr.

Det negativa kassaflodet, som inkluderar forvarvet av Veko for 306,7 Mkr och utdelning med 229,0 Mkr,
resulterade i en 6kning av nettoskulden till 2 526 (2 055) Mkr.

Den av bolagsstimman beslutade utdelningen med 2,0 (1,5) kronor per aktie, totalt 229,0 (171,4) Mkr,
betalades ut under kvartalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -91,0 (188,5) Mkr. Denna minskning med 279 Mkr
berodde framst pa att 6kningen av rorelsekapitalet med 247 Mkr till stérsta delen vantas utfalla under
andra halvaret.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgick till 47,2 (7,3) Mkr respektive 1,5 (1,5) Mkr.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 95 (87) Mkr. Till detta kommer
investeringar i dotterbolag med 307 (717) Mkr.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Sasom tidigare har meddelats den 26 oktober 2017 och den 14 augusti 2018 kommer var nuvarande vd
Johan Hjertonsson att Iamna koncernen den 31 augusti 2018. Han ersatts av Bodil Sonesson, som
tilltrader som verkstallande direktor den 8 oktober 2018. Under perioden den 1 september till den 7
oktober 2018 kommer koncernens ekonomidirektor Michael Wood att fungera som tillférordnad vd for
koncernen.

FORVARV AV VEKO

Den 15 mars 2018 ingick Fagerhult avtal om forvarv av 100 % av aktierna i Veko Lightsystems
International B.V,, ett foretag baserat i Schagen i Nederlanderna. Forvarvet vantas fa positiv inverkan pa
resultatet per aktie under 2018 och framover.

Under det rakenskapsar som slutade i december 2017 hade foretaget 130 anstallda. Det omsatte 37
miljoner euro och hade en betydligt hogre Ibnsamhet an Fagerhultkoncernen. | ett forsta steg betalade
Fagerhult 31,5 miljoner euro pa skuld- och kassafri basis for 100 % av aktierna i Veko Lightsystems
International B.V. Ytterligare 9,5 miljoner euro kan tillkomma varje ar under tre ar (2018-2020) som
tillaggskdpeskilling beroende pa foretagets framtida utveckling. Dessutom kan 5,0 miljoner euro komma
att betalas ut pa basis av de ackumulerade resultaten under perioden 2018-2020. Affaren finansieras
med befintliga likvida medel och nya kreditfaciliteter.

Mer information finns i pressmeddelandena fran den 15 mars och den 20 april 2018 och i rapporten for
forsta kvartalet.

Forvarvet slutfordes den 20 april 2018 och Veko har konsoliderats i affairsomradet Vast- och Sydeuropa
frdn och med den 1 maj 2018.
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Kopeskillingen bestar av féljande komponenter:

Kontant betalning 328,0
Villkorad tillaggskopeskilling 347,9
Forvarvade nettotillgangar 277,2
Goodwill 398,7

Foljande tillgdngar och skulder har tillkommit genom forvarvet och har konsoliderats

Tillgdngar och skulder som ingick i forvarvet
Likvida medel

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Varulager

Fordringar

Skulder

Uppskjutna skatteskulder
Nettotillgangar

Forvarvade nettotillgangar

Kontant reglerad kdpeskilling

Likvida medel i det forvarvade bolaget
Transaktionskostnader

Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv

PERSONAL
Medelantalet anstallda var under perioden 3 333 (3 147).

MODERBOLAGET

Verkligt varde
23,6
40,1

0,1
180,7
459
93,1
-61,9
-44.4
277,2
277,2
328,0
-23,6
2,3
306,7

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering samt affarsutveckling. Resultatet

efter finansiella poster uppgick till 4,3 (122,4) Mkr.

Antalet anstallda var under perioden 7 (6).
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsinformationen pa
sidorna 1-15 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets deldrsrapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR.

Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregdende ar, forutom att AB Fagerhult fr.o.m. 1
januari 2018 tillampar IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder samt IFRS 9 Finansiella instrument.
Implementeringen av dessa standarder har inte medfort ndgon paverkan pa de finansiella rapporterna,
foérutom att upplysningar tillkommit avseende intakter per produktkategori vilka presenteras under
avsnittet, Verksamheten per produktomrade. For vidare information om IFRS 15 och IFRS 9 och i dvrigt
tilldampade redovisningsprinciper hanvisas till avsnittet redovisningsprinciper i Fagerhults arsredovisning
for rakenskapsaret 2017.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer bestar i forsta hand av affarsmassiga risker och
finansiella risker avseende valutor och rantor. Till foljd av sin internationella verksamhet exponeras
Fagerhultkoncernen for finansiella risker i form av valutakursforandringar och politisk instabilitet i olika
regioner.

De mest framtradande riskerna ar emellertid valutarisker i samband med exportforsaljning samt import
av ramaterial och komponenter. Denna exponering minskas genom att floden i kansliga valutor sakras
efter individuell bedomning. Valutarisker uppstar dven vid omrakning av utlandska nettotillgdngar och
resultat. Mer information om bolagets risker aterfinns i arsredovisningen for 2017. Inga véasentliga risker
utdver de som beskrivs i arsredovisningen beddms ha tillkommit.

UTSIKTER FOR 2018

Koncernen har under de senaste tre aren haft en stark omsattnings- och resultatutveckling inom alla
affars- och produktomradena genom organisk tillvaxt och foretagsforvary, och de flesta
huvudmarknaderna har uppvisat en stadig tillvaxt.

Koncernen har dragit nytta av denna medvind och passat pa att fortsatta att investera i sin
varumarkesstrategi, i produktdesign och i utveckling av armaturer och belysningsstyrningslosningar,
samt utnyttja synergieffekterna av forvarven. En utdkning av tillverkningskapaciteten inom bearbetning
och elektronik har ocksa spelat en central roll.

Koncernens strategi pa medellang till lang sikt inbegriper ytterligare forvarv, saval regionala som
produkt- eller teknikstyrda.

Regionalt sett och avseende produktomradena har koncernen skapat sig en mer balanserad stallning,
och har fortsatt en stark position pa alla sina viktiga marknader och produktomraden. Darigenom har vi
kunnat 6ka var marknadsandel under denna period.

Den stadiga tillvaxt som vi har sett pa en del av koncernens huvudmarknader har planat ut under de
senaste kvartalen, varfor ytterligare organisk tillvaxt kommer att komma fran 6kade marknadsandelar
med nuvarande investeringsniva.

Ledningen anser att koncernen med sin geografiska spridning, starka position pd manga marknader,
nyligen genomférda och pagaende tillvaxtskapande investeringar samt differentierade affarsmodell ar
val positionerad for att skaffa sig dessa 6kade marknadsandelar under aterstoden av 2018.

AB Fagerhult (publ) , Delarsrapport januari-juni 2018



FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Habo den 22 augusti 2018
AB Fagerhult (publ)

Jan Svensson

Styrelseordforande

Morten Falkenberg

Styrelseledamot

Catherina Fored

Styrelseledamot

Johan Hjertonsson
Styrelseledamot och Verkstallande direktor
Magnus Nell

Arbetstagarrepresentant

Cecilia Fasth

Styrelseledamot

Eric Douglas

Styrelseledamot

Fredrik Palmstierna

Styrelseledamot

Lars-Ake Johansson

Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2018 kommer att [dmnas 2018-10-23.

Upplysningar kan lamnas av Johan Hjertonsson, VD eller Michael Wood, CFO, tel 036-10 85 00.

AB Fagerhult (publ)
Org.nr.556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhultgroup.com
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KONCERNEN
RESULTATRAKN|NG’ KONCERNEN 2018 2017 2018 2017 2017/18 2017
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 1421,6 1300,4 26923 25447 5317,9 5170,3
Kostnad for salda varor -884,5 -818,2 -1672,2 -1615,2 -3302,7 -3245,7
Bruttoresultat 5371 482,2 1020,1 929,5 2015,2 1924,6
Forsaljningskostnader -259,8 -2449 -507,1 -462,5 -964,0 -919,4
Administrationskostnader -120,2 -86,7 -223,9 -167,6 -441,2 -384,9
Ovriga rorelseintakter 9,5 9,3 16,1 13,9 59,8 57,6
Rorelseresultat 166,6 159,9 305,2 313,3 669,8 677,9
Finansiella poster -10,7 -131 -20,0 -20,7 -24.7 -25,4
Resultat efter finansiellt netto 155,9 146,8 285,2 292,6 645,1 652,5
Skatt -39,0 -38,2 -71,3 -76,1 -153,3 -1581
Periodens resultat 116,9 108,6 213,9 216,5 491,8 494,4
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
Aktiedgare 116,9 108,6 213,9 216,5 491,8 494,4
Resultat per aktie, rdknat pa resultatet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,02 0,95 1,87 1,90 4,30 4,32
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,02 0,95 1,87 1,90 4,30 4,32
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 114496 114394 114495 114202 114494 114318
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 114496 114394 114495 114202 114494 114318
Antal utestdende aktier, tusental 114 500 114 492 114 500 114 492 114 500 114 492
Rapport over resultat och vrigt totalresultat
Periodens resultat 116,9 108,6 213,9 216,5 491,8 494,4
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att dterféras i resultatrakningen:
Omvardering av pensionsplaner - - - - -2,2 -2,2
Omrakningsdifferenser 0,1 -341 427 -479 -15,1 -105,7
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,1 -34,1 42,7 -47,9 -17,3 -107,9
Summa totalresultat for perioden 117,0 74,5 256,6 168,6 474,5 386,5
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 117,0 74,5 256,6 168,6 474,5 386,5
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BALANSRAKNING, KONCERNEN 30Jun 30Jun 31 Dec

2018 2017 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 33932 2580,8 2709,5
Materiella anlaggningstillgangar 735,8 589,7 685,6
Finansiella anlaggningstillgdngar 53,9 40,3 54,1
Varulager m.m. 872,5 774,5 761,5
Kundfordringar 1077,0 940,2 837,7
Ovriga rantefria fordringar 151,1 143,9 98,6
Likvida medel 636,4 869,4 949,9
Summa tillgangar 6919,9 5938,8 6096,9
Eget kapital 1920,2 1671,6 1890,5
Langfristiga rantebarande skulder 3157,6 29173 27748
Langfristiga rantefria skulder 853,8 361,4 4449
Kortfristiga rantebarande skulder 4,8 6,9 4.8
Kortfristiga rantefria skulder 983,5 981,6 981,9
Summa eget kapital och skulder 6919,9 5938,8 6096,9
KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN 2018 2017 2018 2017 2017/18 2017

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec

3 man 3 man 6 man 6 man 12 mén 12 mdn
Rorelseresultat 166,6 159,9 305,2 313,3 669,8 677,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -56,7 -12,4 19,9 22,9 99,5 102,5
Finansiella poster -9,9 -9,8 -18,4 -14,8 -41,3 -37,7
Betald skatt -68,1 -42,6 -108,5 -90,4 -166,0 -147,9
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten 31,9 95,1 198,2 231,0 562,0 594,8
Forandring av rérelsekapital -35,6 -32,9 -289,2 -42,5 -160,4 86,3
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -3,7 62,2 -91,0 188,5 401,6 681,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -348,0 -58,7 -376,5 -8209 -595,5 -1039,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 102,6 128,0 108,1 779,5 -88,4 583,0
Periodens kassaflode -249,1 131,5 -359,4 1471 -282,3 2242
Likvida medel vid periodens borjan 874,6 7459 949,9 731,6 869,4 731,6
Omrakningsdifferenser i likvida medel 10,9 -8,0 459 -9,3 49,3 -5,9
Likvida medel vid periodens slut 636,4 869,4 636,4 869,4 636,4 949,9
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE, 2018 2017 2018 2017 2017/18 2017
KONCERNEN Apr-Joun Apr—Jnun Jan—J:Jn Jan-Joun JuI—Junn Jan-D;ec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man

Forsaljningstillvaxt, % 9,3 14,0 5,8 171 9,4 15,1
Tillvaxt i rorelseresultat, % 472 42 -2,6 311 11,9 29,3
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 6,2 -1,7 -2,5 271 11,8 26,8
Rorelsemarginal, % 11,7 12,3 11,3 12,3 12,6 13,1
Vinstmarginal, % 11,0 11,3 10,6 11,5 121 12,6
Kassalikviditet, % 64 88 64 88 64 96
Nettoskuldsattningsgrad 3,0 2,6 3,2 2,7 3,0 2,2
Soliditet, % 28 28 28 28 28 31
Sysselsatt kapital, Mkr 5083 4596 5083 4596 5080 4670
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,4 14,0 12,8 15,4 14,2 16,8
Avkastning pa eget kapital, % 244 26,0 22,5 26,3 27,4 28,1
Nettoskuld, Mkr 2526 2055 2526 2 055 2526 1830
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 53,2 38,9 94,7 86,7 185,1 1771
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 53,2 38,9 94,7 86,7 185,1 1771
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 46,3 371 90,2 72,9 175,5 158,2
Antal anstallda 3327 3050 3333 3147 3287 3241
Eget kapital per aktie, kr 16,77 14,60 16,77 14,60 16,77 16,51
Antal utestaende aktier, tusental 114 500 114 492 114500 114 492 114 500 114 492

For mer information om nyckeltal och dess definitioner hdnvisas till AB Fagerhults hemsida under "Investor Relations / Finansiella
definitioner." Pa hemsidan finns ocksa definitioner av alternativa nyckeltal samt motivering till varfor de anvands.

FORANDRING EGET KAPITAL,

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

KONCERNEN
Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserad Summa

kapital kapital Reserver vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2017 65,5 159,4 -93,0 1495,2 16271
Periodens resultat 216,5 216,5
Ovrigt totalresultat -479 -47.9
Summa totalresultat for perioden -47,9 216,5 168,6
Avyttring av egna aktier 45,6 45,6
Prestationsaktieprogram 1,7 1,7
Utdelning 1,50 kronor per aktie -171,4 -171,4
Eget kapital per den 30 juni 2017 65,5 205,0 -140,9 1542,0 1671,6
Eget kapital per den 1 januari 2018 65,5 205,0 -198,7 1818,7 1890,5
Periodens resultat 213,9 213,9
Ovrigt totalresultat 42,7 42,7
Summa totalresultat for perioden 427 213,9 256,6
Prestationsaktieprogram 21 21
Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0
Eget kapital per den 30 juni 2018 65,5 205,0 -156,0 1805,7 1920,2

AB Fagerhult (publ) , Delarsrapport januari-juni 2018



14(15)

MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET 2018 2017 2018 2017 2017/18 2017
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 mén 12 man
Nettoomsattning 3,6 3,6 7,2 7,2 14,2 14,2
Forsaljningskostnader - - -0,4 -0,4
Administrationskostnader -14,6 -13,5 -29,7 -25,3 -51,6 -47,2
Rorelseresultat -11,0 -9,9 -22,5 -18,1 -37,8 -33,4
Resultat fran aktier i dotterforetag 143,3 58,8 143,3 58,8 143,3
Finansiella poster -8,5 -5,5 -32,0 -2,8 -32,6 -3,4
Resultat efter finansiellt netto -19,5 127,9 4,3 122,4 -11,6 106,5
Erhéllna koncernbidrag - - 237,0 237,0
Skatt - - -42,6 -42,6
Resultat -19,5 127,9 4,3 122,4 182,8 300,9
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET 30Jun1 30 Jun 31 Dec
2018 2017 2017

Finansiella anlaggningstillgdngar 3576,7 31584 34554
Ovriga rantefria fordringar 77,9 40,9 449
Kassa och bank 137,7 406,7 5479
Summa tillgangar 37923 3606,0 4 048,2
Eget kapital 4771 521,2 700,3
Obeskattade reserver 8,6 8,6 8,6
Langfristiga rantebarande skulder 30251 2789,0 2 660,2
Langfristiga rantefria skulder 1,7 1,7 1,7
Kortfristiga rantebarande skulder 255,4 276,8 636,4
Kortfristiga rantefria skulder 24,4 8,7 41,0
Summa eget kapital och skulder 3792,3| 3606,0 4.048,2

FORANDRING EGET KAPITAL, MODERBOLAGET Summa

Aktie- Reserv- Balanserad eget
kapital fond vinst kapital

Eget kapital per den 1 januari 2017 65,5 159,4 344,3 569,2

Prestationsaktieprogram 1,6 1,6

Periodens resultat 300,9 300,9

Utdelning 1,50 kronor per aktie 1714 1714

Eget kapital per den 31 december 2017 65,5 159,4 475,4 700,3

Prestationsaktieprogram 1,5 1,5

Periodens resultat 43 43

Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0

Eget kapital per den 30 juni 2018 65,5 159,4 252,2 4771
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Rorelseresultat
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2017/18

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE jul-jun
2014 2015 2016 2017 12man

Nettoomsattning, Mkr 3736 3909 4491 5170 5318
Rorelseresultat, Mkr 379 396 524 678 670
Resultat efter finansiellt netto, Mkr 348 377 515 653 645
Resultat per aktie, kr 230 2.54 335 4.32 4,30
Forsaljningstillvaxt, % 20.7 4.6 14.9 15.1 9,4
Tillvaxt i rorelseresultat, % 36.5 4.6 324 293 11,9
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 40.9 8.4 36.5 26.8 11,8
Rorelsemarginal, % 10.1 10.1 11.7 131 12,6
Nettoskuldsattningsgrad 22 1.9 1.9 22 3,0
Soliditet, % 38 38 34 31 28
Sysselsatt kapital, Mkr 2723 2 846 3581 4670 5083
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 15.6 14.4 16.8 16.8 14,2
Avkastning pa eget kapital, % 221 209 249 281 274
Nettoskuld, Mkr 1040 937 1222 1830 2526
Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar, Mkr 110 118 169 177 185
Avskrivningar pd anlaggningstillgéngar, Mkr 95 107 121 158 176
Antal anstallda 2370 2451 2787 3241 3287
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