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KOMMENTARER AV KONCERNCHEF BODIL SONESSON:
”Fortsatt stabila resultat”

)

)

Koncernen fortsatter att generera starka resultat trots de utmaningar som for
narvarande finns i belysningsbranschen.

Orderingdngenfor arets forsta nio manader Gversteg forra drets med 11,7 %, efter
justering for forvarv och valutaeffekter uppgar den till 0,4 %. Den totala orderstocken
arupp 18,4 % jamfort med foregdende ar.

Nettoomsattningen for arets forsta nio manader 6versteg forra arets med 7,3 % och
efter justering for forvarv samt valutaeffekter har den minskat 3,4 %.
Rorelsemarginalen har forbattrats under aret, fran 10,9 % i forsta kvartalet, 11,7% i
andra kvartalet och till en starkare 13,5 % i tredje kvartalet.

Antalet forfragningar, offerter och orderingang ligger pa en stabilt hog niva for de
flesta av koncernens storre affairsomraden. | Storbritannien ar marknadsléaget fortsatt
utmanande. Byggandet minskar i takt med att osékerheten kring brexit 6kar da mars
2019 narmar sig.

Investeringarna i aktiviteter som ger tillvaxt pd medelldng sikt utvecklas fortsatt val
och kommer troligen att ge positiv avkastning under de kommande kvartalen.

Rorelseresultatet pa 195,0 (192,2) Mkr for tredje kvartalet ar annu ett rekord for
koncernen och ett resultat av en 6verlag stark organisk marginalutveckling och
framgangsrik integration av férvarvade foretag.

En generellt sett hog aktivitetsniva, en sund orderstock och positiva signaler fran
vara tillvaxtskapande investeringar ger oss anledning till att fortfarande se positivt pa
den ndrmaste framtiden. Koncernens decentraliserade affirsmodell &r en viktig
framgangsfaktor.

”Jag ser fram emot att arbeta i Fagerhultkoncernen och bidra till en fortsatt stark
utveckling i framtiden,” sdger den nya verkstéallande direktoren Bodil Sonesson.

Kv1l-3

ORDERINGANG, MKR

4401

Orderingdng 4 400.5 (3 939,3) Mkr, vilket
motsvarar en total 6kning pa 11,7%
justerad till 0,4% efter forvarv 317,3 Mkr
och valutaeffekter 127,1 Mkr

NETTOOMSATTNING, MKR

4133

Nettoomsattning 4 132,9 (3 850,4) Mkr,
motsvarar en total 6kning pa 7,3%
justerad till -3,4% efter forvarv 290,0 Mkr
och valutaeffekter pa 123,5 Mkr

RORELSERESULTAT, MKR

500

Rorelseresultat 500,2 (505,5) Mkr, en
minskning med 1,0% som ger en
rorelsemarginal pa 12,1 (13.1)%

RESULTAT EFTER SKATT, MKR

349

Resultat efter skatt 348,9 (352,8) Mkr, en
minskning med 1,1%

RESULTAT PER AKTIE, KR

3,05

Resultat per akt|e 3,05 (3,09) kronor.

KASSAFLODE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN, MKR

91

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten 90,7 (405,1) Mkr

“Rorelsemarginalerna
forbattras for varje
kvartal”



FAGERHULT

DELARSRAPPORT
JANUARI-SEPTEMBER 2018

Koncernen

Januari-September

Vara affarsomraden hade i huvudsak en positiv marknadsutveckling under tredje
kvartalet.

Affarsomradena Nordeuropa och Vast- och Sydeuropa rapporterade fortsatt stabil
orderingang jamfort med foregaende ar, i de flesta regionerna till foljd av organisk
tillvaxt. En del regioner paverkades positivt av valutakurseffekter. Affarsomradet
Storbritannien och Irland hade 6verlag en oférandrad orderingang, daremot en
minskning pa cirka 5 % efter justering for valutaeffekter. Den brittiska marknaden &r
fortsatt en utmaning. Alla vara operativa enheter har starka positioner men pa ca 3-9
manaders sikt forvéantar vi oss dock en minskad marknadsaktivitet primart i sektorer
med privat finansiering. Affirsomradet Afrika, Asien och Australien fortsatter att
generera tillvaxt, trots kraftigt negativa valutaeffekter pa grund av den svaga turkiska
liran (21 % baserat pa arets genomsnittskurser). Till f6ljd av strategiska forvarv har nu
affarsomradet Vast- och Sydeuropa blivit koncernens storsta.

Orderingangen hittills under aret pa 4 400,5 (3 939,3) Mkr innebar 6ver 6 miljarder
kronor pa arsbasis. Den organiska tillvéxten &r stadig (+0,6 % under tredje kvartalet)
och den senaste tidens forvarv bidrar starkt.

Orderingangen 6kade totalt sett med 11,7 % jamfort med samma period 2017, eller
med 0,4 % efter justeringar for forvarv och valutaeffekter. Den totala orderstocken ar
260 Mkr hogre an for ett ar sedan, och innehaller en blandning av projekt pa kort sikt
och allt fler pa medelléng sikt.

Rorelseresultatet pa 500,2 (505,5) Mkr och rérelsemarginalen har stadigt forbattrats
under aret. Rorelseresultatet utvecklades starkt i det kontinentala Europa.

Koncernens rérelsemarginal for de forsta nio manaderna 12,1 (13,1) % visar pa en
fortsatt god utveckling i det radande klimatet, med 6kningar till 13,5 % i Nordeuropa
och 9,1 % i Afrika, Asien och Australien. Avkastningen 6kar i Vast- och Sydeuropa, och
var 14,3 % under kvartalet. Vi fortsatter att stodja investeringar i tillvaxtaktiviteter,
dessa finansieras delvis med effektiviseringsatgarder i flertalet regioner.

Finansnettot uppgick till -28,7 (-28,8) Mkr, dar hdgre réantekostnader neutraliserade
positiva valutaeffekter.

Skattekostnaderna for perioden uppgick till -122,6 (-123,9) Mkr, vilket ger en
skattesats pa 26 (26) %.

Tredje kvartalet

Koncernen &r fortsatt inriktad pa organisk tillvéxt och fortsatter investera i
tillvéxtgenererande aktiviteter framover.

Orderingdngen hittills under aret pa 4 400 (3 939) Mkr och under tredje kvartalet pa
1441 (1 239) Mkr motsvarar en total tillvaxt pa omkring 12 respektive 16 % (0,4
respektive 0,6 % organisk tillvaxt).

Koncernen fortsatter att investera i aktiviteter som ger tillvaxt pa medellang sikt i
syfte att 6ka den organiska tillvaxten och marknadsandelar. Pa drsbasis har koncernen
nu en orderingang pa 6ver 6 miljarder kronor justerat for forvarv.

Nettoomséttningen under tredje kvartalet uppgick till 1 440,6 (1 305,7) Mkr, vilket
motsvarar en total 6kning pa 10,3 %. Justerad for forvarv (110,4 Mkr) och valutaeffekter
(74,2 Mkr) var forandringen -3,8 %.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 195,0 (192,2) Mkr, en 6kning med
1,5 %, vilket ger en rorelsemarginal pa 13,5 (14,7) %.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under kvartalet var positivt, 181,7
(216,6) Mkr och da rorelsekapitalet ar fortsatt hgt kommer fokus att ligga pa detta i
kvartal fyra.

PA ARSBASIS OVERSTIGER
ORDERINGANGEN 6MDKR

6MDKR

“Fortsatt mestadels
positiv aktivitet i vara
regioner”

“182 Mkr positivt
kassaflode fran den
lopande
verksamheten.”
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Affarsomraden

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE, KV 3 & KV 1-3

Nettoomsattning Rorelseresultat

Kv3

Rorelsemarginal %

Kv 3 Kv 1-3 Kv 3 Kv 1-3 Kv3 Kv 1-3
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nordeuropa 482,8 4775 1542,1 15181 67,0 68,6 207,8 194,8 139 144 13,5 12,8
Storbritannien och Irland 290,3 298,5 861,8 925,7 36,5 48,7 98,6 143,0 12,6 16,3 11,4 15,4
Vast- och Sydeuropa 595,9 4785 15394 12411 85,2 65,5 179,9 152,6 143 13,7 11,7 12,3
Afrika, Asien och Australien 181,5 1779 523,8 506,1 17,8 19,7 47,8 42,4 9,8 11,1 9,1 8,4
Ovrigt 115 -103 339 273
Elimineringar -109,9 -126,7 -334,2 -340,6 - - - - - -
Totalt 1440,6 1305,7 4132,9 3850,4 1950 192,2 500,2 505,5 13,5 14,7 12,1 13,1
Finansiella, ej fordelade poster -8,7 -8,1 -28,7 -28,8
Resultat fore skatt - - - - 186,3 184,1 4715 476,7 - - -
OMSATTNING RORELSERESULTAT FORSALJNINGSANDEL
PER AFFARSOMRADE, MKR PER AFFARSOMRADE, MKR PER AFFARSOMRADE, %
2000 250 11%
33%
1500 200
150
1000
100 6%
500 50
KV3»3 1817 1817 1817 1817 KV 2-3 1817 1817 1817 1817 0%

GEOGRAFISKA AFFARSOMRADEN: M Nordeuropa Storbritannien och Irland M Vast- och Sydeuropa

Nordeuropa

Affarsomradet omfattar koncernens operativa enheter och bolag i Norden, Baltikum
och Ryssland. Likasa ingar fabriken i Kina, med tillverkning och inkop.

I Sverige, Finland och Kina bedrivs utveckling, tillverkning och férséljning, medan
verksamheten pa 6vriga marknader endast avser forsaljning. Polen har ingatt i
affarsomradet fran arets borjan och jamforelsesiffrorna fran tidigare ar har justerats
utifran detta.

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna uppgick till 1 542,1 (1 518,1) Mkr,
vilket motsvarar en tillvaxt pa 1,6 % och oférandrad efter justering for valutaeffekter.
Forsdljningen 6kade i Sverige och Finland. Utmaningarna med att bedriva verksamhet i
Ryssland bestar och verksamheten dar har nu en lagre kostnadsbas

Rorelseresultatet under perioden uppgick till 207,8 (194,8) Mkr, en 6kning med
6,7 %, vilket ger en rérelsemarginal pa 13,5 (12,8) %.

Afrika, Asien och Australien

KV 3
OMSATTNING, MKR

482,8

RORELSERESULTAT, MKR
67,0

RORELSEMARGINAL, %

13,9
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Nordeuropa Kv 3, 2018 Kv 3,2017 Kv1-3,2018 Kv 1-3,2017
Nettoomsattning 482.8 4775 15421 15181
(varav intern omsdttning) (57,1) (79,6) (198,4) (216,4)
Rorelseresultat 67,0 68,6 207,8 194,8
Rérelsemarginal, % 13,9 14,4 13,5 12,8
Forsaljningstillvaxt, % 1,1 -18 1,6 2,5
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -15 -1,7 -0,0 1,2
Tillvaxt i rorelseresultat, % 2,3 9,6 6,7 28,3

Storbritannien och Irland

Affarsomradet omfattar koncernens bolag i Storbritannien och Irland, och den
storsta enheten ar Whitecroft Lighting. Bade Whitecroft Lighting och Designplan
Lighting bedriver utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem, medan
Fagerhult Lighting i Storbritannien och Irland bedriver forsaljning.

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna var 861,8 (925,7) Mkr. Bade
andra och tredje kvartalen gav battre resultat an det forsta, framst pa grund av att
jamforelsesiffrorna for forsta kvartalet 2017 var mycket hoga. Nettoomsattningen
justerad for valutaeffekter minskade med 11,1 % under tredje kvartalet, vilket kan
jamféras med -18,0 % under forsta kvartalet och -11,7 % hittills under aret.

Affarsomradet har haft en besvérlig situation under de férsta nio manaderna 2018,
dels pa grund av att byggsektorn har paverkats av den vaxande osakerheten kring
brexit, dels till f6ljd av svara vaderférhallanden under forsta kvartalet och Carillions
konkurs. Enligt Construction Products Association motsvarar effekterna pa sektorn av
de tva sistnamnda faktorerna en miljard pund.

Jamfort med foregdende ar har affairsomradet en hog orderstock.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna uppgick till 98,6 (143,0) Mkr och
rorelsemarginalen var 11,4 (15,4) %.

Storbritannien och Irland Kv 3,2018 Kv 3,2017 Kv1-3,2018 Ky 1-3,2017
Nettoomsattning 290,3 298,5 861,8 925,7
(varav intern omsdttning) (6,0) (9,4) (31,8 (39,6)
Rorelseresultat 36,5 48,7 98,6 143,0
Rérelsemarginal, % 12,6 16,3 11,4 15,4
Forsaljningstillvaxt, % 2,7 2,6 -6,9 1,1
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -11,1 2,3 -11,7 7,4
Tillvaxt i rorelseresultat, % -25,1 -9,5 -31,0 -1,5

Vast- och Sydeuropa

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Nederldnderna, Frankrike,
Belgien och Spanien. Polen ingdr inte langre i regionen. De storsta bolagen, WE-EF, LTS
Licht & Leuchten och LED Linear, dr baserade i Tyskland, medan Veko Lightsystems ar
baserat i Nederlanderna. Samtliga bedriver utveckling, tillverkning och forsaljning av
belysningssystem.

LED Linear och WE-EF bedriver verksamhet i hela varlden, men redovisas inom detta
affarsomrade av administrativa skal. | Nederlanderna, Frankrike, Spanien och Belgien
bedrivs forsaljning under varumarket Fagerhult.

Resultaten for WE-EF-koncernen i Bispingen i Tyskland som forvarvades under forsta
kvartalet 2017 redovisas i affarsomradet sedan mars 2017 och resultaten for Veko
Lightsystems International B.V. i Schagen i Nederlanderna som férvarvades den 20 april
2018 konsolideras i affarsomradet fran och med maj 2018.

Kv3

KV 3
OMSATTNING, MKR

RORELSERESULTAT, MKR

RORELSEMARGINAL, %

KV 3
OMSATTNING, MKR

595,9

RORELSERESULTAT, MKR
85,2

RORELSEMARGINAL, %

14,3
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Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna var 1 539,4 (1 241,1) Mkr. Detta
ar en total 6kning med 24,0 %, 17,5 % efter justering for valutaeffekter, och en
minskning med 4,3 % efter bade valutaeffekter och férvarv.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna uppgick till 179,9 (152,6) Mkr.
Rorelsemarginalen 6kade till 14,3 (13,7) % under tredje kvartalet, vilket ger 11,7 (12,3)
% for aret sa langt. En fortsatt progressiv och sdsongsbetonad tillvaxt forvéntas i
framtiden.

Vast- och Sydeuropa Kv 3,2018 Kv3,2017 Kv1-3,2018 Kv1-3,2017
Nettoomsattning 595,9 478,5 15394 12411
(varav intern omsdéttning) (23,2) (13,3) (52,4) (31,2)
Rorelseresultat 85,2 65,5 179,9 152,6
Rorelsemarginal, % 143 13,7 11,7 12,3
Forsaljningstillvaxt, % 24,5 57,9 24,0 64,4
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 15,3 57,3 17,5 60,5
Tillvaxt i rorelseresultat, % 30,1 479 17,9 67,1

Afrika, Asien och Australien

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Sydafrika, Turkiet, Forenade
Arabemiraten, Australien och Nya Zeeland. | Sydafrika, Australien och Turkiet sker
utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem och -styrningsldsningar,
medan verksamheten i Férenade Arabemiraten och Nya Zeeland avser forsaljning.

Det nya foretag som bildades for att utveckla och marknadsféra OR-tekniken, OR
Technologies Pty Ltd baserat i Melbourne i Australien, har konsoliderats inom
affarsomradet sedan maj 2017.

Aktivitetsnivaerna pa marknaderna i Australien och Nya Zeeland &r goda och trots
att ambitionerna har vacklat efter valet i slutet av 2017 sa ser vi stadigt forbattrade
resultat. Likviditetsproblemen i Gulfregionen forsvarar stravan efter fortsatt tillvaxt och
trots de omskrivna negativa forhallandena i Turkiet fortsatter var verksamhet i Ankara
att ge stadig l6nsamhet.

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna var 523,8 (506,1) Mkr, en tillvaxt
med 3,5 % som stiger till 9,8 % efter justering for valutaeffekter. De negativa
valutaeffekterna har paverkat nettoomsattningen med 20,3 Mkr och rorelseresultatet
med 7,8 Mkr hittills under aret.

Rorelseresultatet uppgick till 47,8 (42,4) Mkr och rorelsemarginalen 6kade fortsatt
stadigt till 9,1 (8,4) %.

Afrika, Asien och Australien Kv 3,2018 Kv3,2017 Kv1-3,2018 Ky 1-3,2017
Nettoomsattning 181,5 1779 523,8 506,1
(varav intern omsdttning) (23,6) (24,5) (51,6) (53,5)
Rorelseresultat 17,8 19,7 47,8 42,4
Rérelsemarginal, % 9,8 11,1 9,1 8,4
Forsaljningstillvaxt, % 2,0 6,7 3,5 55
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 8,5 13,0 9,8 5,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % 9,6 -8,4 12,7 -31,5

Ovrigt
Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och
moderbolaget AB Fagerhult.

KV 3
OMSATTNING, MKR

RORELSERESULTAT, MKR

RORELSEMARGINAL, %
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Verksamhet per produktomrade

Tack vare ett starkare tredje kvartal for Indoor Lighting 6kade den totala
nettoomséattningen for de forsta nio manaderna med 11,0 %. Den organiska tillvaxten
justerad for valutaeffekter och forvarv ar nu bara -0,8 %, jamfort med -3,0 % for
halvaret. Tredje kvartalet resulterade i en god organisk tillvaxt pa 6,4 % for Indoor
Lighting. Denna tillvaxt harror fran Nordeuropa, Storbritannien och Irland.

Inom Retail Lighting minskade den totala nettoomsattningen for de foérsta nio
manaderna med 7,0 %, och inom Outdoor Lighting 6kade den med 14,0 %. Efter
justeringar for valutaeffekter och forvarv har vi en minskning med 11,4 % for Retail och
en 6kning med 2,6 % for Outdoor.

Nedgangen inom Retail Lighting, i jamforelse med foregaende ar, forklaras
framforallt av det stora projekt vart 70 Mkr i Storbritannien under forsta kvartalet 2017
samt en allman osdkerhet och inbromsning inom séallanképshandeln till fljd av 6kad
nathandel.

Inom Outdoor Lighting gor vi fortsatt stadiga framsteg, dock med regionala och
sasongsbetonade variationer mellan affairsomradena.

OMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

Kv 3,2018 Kv 3,2017

Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Outdoor

Nordeuropa 299,8 52,7 73,2 254,3 65,7 78,0
Storbritannien och Irland 252,5 17,5 14,3 2255 45,8 17,8
Vast- och Sydeuropa 172,7 188,1 2119 67,1 192,7 205,4
Afrika, Asien och Australien 138,2 7,4 12,3 1419 3,7 7.8
Total 863,2 265,7 311,7 688,8 307,9 309,0

Kv 1-3,2018 Kv 1-3,2017

Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Qutdoor

Nordeuropa 955,4 1746 213,7 898,83 189,1 2139
Storbritannien och Irland 676,4 120,1 33,5 682,6 168,8 34,7
Vast- och Sydeuropa 369,0 531,7 586,3 193,5 530,8 485,6
Afrika, Asien och Australien 419,4 20,5 32,3 405,5 21,6 25,5
Total 2420,2 846,9 865,8 2180,4 910,3 759,7

Finansiell stallning

Koncernens soliditet var i slutet av perioden 29,1 (29,9) %. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 527 (759) Mkr och koncernens egna kapital till 1 960 (1 769)
Mkr.

Kassaflodet hittills under aret, som inkluderar férvarvet av Veko for 306,7 Mkr och
utdelning med 229,0 Mkr, resulterade i en 6kning av nettoskulden till 2 366 (1 957) Mkr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var 91 (405) Mkr. Denna minskning med
314 Mkr berodde framst pa en 6kning av rorelsekapitalet med 292 Mkr, vilken delvis
forvdantas omvandlas till likvida medel under fjarde kvartalet.

Stéllda panter och ansvarsforbindelser uppgick till 47,2 (7,3) Mkr respektive 1,5 (1,5)
Mkr.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 129 (122) Mkr.
Till detta kommer investeringar i dotterbolag med 307 (792) Mkr.

Kv3

OMSATTNING INDOOR, KV 1-3 2018

17%

15% . 40%

28%

OMSATTNING RETAIL, KV 1-3 2018

%
21%

14%
63%

OMATTNING OUTDOOR, KV 1-3 2018

4%
24%

4%

68%

m Nordeuropa
Storbritannien och Irland

M Vast- och Sydeuropa
Afrika, Asien och Australien
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Viktiga handelser efter balansdagen

AB Fagerhult har den 15 oktober 2018 signerat en avsiktsforklaring med aktiedgarna
i iGuzzini illuminazione S.p.A (”iGuzzini”) om att forvarva 100% av aktierna i iGuzzini.

Denna avsiktsforklaring ger Fagerhult en exklusiv ratt att genomféra en due
diligence med malsattning att signera ett slutligt kopeavtal under 2018. Forvarvet
kraver godkannande av Fagerhults styrelse och eventuellt godkannande fran
konkurrensmyndigheter. Transaktionen kommer att finansieras med nya
kreditfaciliteter och en nyemission.

Slutférs affaren sa kommer saljarna (Guzzini familjen som representeras genom r\ %2&1}

Fimag S.p.A. och Tipo TIP-PrelPO S.p.A) att fa en signifikant del av kdpeskillingen i
Fagerhultaktier och blir ddrmed aktiedgare i den nya koncernen. Adolfo Guzzini \ S PRS— ‘“
(President iGuzzini) och Andrea Sasso (VD iGuzzini) kommer att stanna kvar i sina roller
pa iGuzzini och utover detta tilltradda ledande roller inom Fagerhultkoncernen.
iGuzzini kommer att starka Fagerhultkoncernens position pa den professionella M
belysningsmarknaden genom dkad geografisk ndrvaro och ett kompletterande
produktsortiment. iGuzzini ar ett valkant och respekterat varumarke med hog
igenkanningsfaktor i foreskrivande led. Féretaget designar, tillverkar och marknadsfor
professionella belysningslosningar for bade inom- och utomhusbruk.
Foretaget grundades 1959 med sdte i Recanati, Italien. iGuzzini hade i slutet av
December 2017 1,300 anstéllda, och en omsattning pa cirka 230 miljoner euro.

Forvarv av Veko

Den 15 mars 2018 ingick Fagerhult avtal om forvarv av 100 % av aktierna i Veko
Lightsystems International B.V., ett foretag baserat i Schagen i Nederlénderna.
Forvarvet vantas fa positiv inverkan pa resultatet per aktie under 2018 och framéver.

Under det rakenskapsar som slutade i december 2017 hade foretaget 130 anstéllda.
Det omsatte 37 miljoner euro och hade en betydligt hdgre [6nsamhet dn
Fagerhultkoncernen. | ett forsta steg betalade Fagerhult 31,5 miljoner euro pa skuld-
och kassafri basis for 100 % av aktierna i Veko Lightsystems International B.V.
Ytterligare 9,5 miljoner euro kan tillkomma varje ar under tre ar (2018-2020) som
tillaggskopeskilling beroende pa foretagets framtida utveckling. Dessutom kan 5,0
miljoner euro komma att betalas ut pa basis av de ackumulerade resultaten under
perioden 2018-2020. Affaren finansieras med befintliga likvida medel och nya
kreditfaciliteter.

Mer information finns i pressmeddelandena fran den 15 mars och den 20 april 2018
och i rapporten for forsta och andra kvartalet.

Forvarvet slutfordes den 20 april 2018 och Veko har konsoliderats i affirsomradet
Vast- och Sydeuropa fran och med den 1 maj 2018.

KOPESKILLINGEN BESTAR AV FOLJANDE KOMPONENTER

Kontant betalning 3278
Villkorad tillaggskopeskilling 347,9
Forvarvade nettotillgangar 2772
Goodwill 398,5

Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 3 368 (3 216).
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Moderbolaget

Verksamheten i AB Fagerhult utgdrs av koncernledning, finansiering samt
affarsutveckling. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1,8 (115,0) Mkr.
Antalet anstéallda var under perioden 7 (6).

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt den
svenska arsredovisningslagen. Deldrsinformationen pa sidorna 1-17 utgor en integrerad
del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR.

De tillampade redovisningsprinciperna ar desamma som under féregadende ar,
forutom att AB Fagerhult sedan den 1 januari 2018 tillampar IFRS 15 Intakter fran
kontrakt med kunder och IFRS 9 Finansiella instrument. Inforandet av dessa standarder
har inte paverkat de finansiella rapporterna pa annat satt an att fler upplysningar om
intakter per produktomrade presenteras for de olika affarsomradena. Mer information
om IFRS 15 och IFRS 9 och andra redovisningsprinciper finns i avsnittet om
redovisningsprinciper i Fagerhults arsredovisning for rakenskapsaret 2017.

IFRS 16 LEASING

| Koncernen pagar arbetet med att analysera vilken effekt IFRS 16 kommer att fa pa
koncernens finansiella rapporter. Koncernen arbetar med att gora en fullstédndig
6versyn av samtliga leasingavtal, dar information samlas in och sammanstalls som
underlag till berdkningar och kvantifiering i samband med konvertering till IFRS 16.
Samtliga leasingavtal i koncernen redovisas idag som operationella. | samband med
overgangen till IFRS 16 kommer majoriteten av dessa avtal att redovisas i
balansrakning som en nyttjanderéttstillgang och en finansiell skuld from 2019.
Koncernen kommer tillampa partiell retroaktiv tillampning (vilket innebar att
jamforelsetal inte behdver raknas om).

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer bestar i férsta hand av
affarsmassiga risker och finansiella risker avseende valutor och réantor. Till f6ljd av sin
internationella verksamhet exponeras Fagerhultkoncernen for finansiella risker i form
av valutakursférandringar och politisk instabilitet i olika regioner.

De mest framtradande riskerna ar emellertid valutarisker i samband med
exportforsaljning samt import av ramaterial och komponenter. Denna exponering
minskas genom att floden i kdnsliga valutor sakras efter individuell bedémning.
Valutarisker uppstar dven vid omréakning av utlandska nettotillgangar och resultat. Mer
information om bolagets risker aterfinns i arsredovisningen for 2017. Inga vasentliga
risker utéver de som beskrivs i arsredovisningen bedoms ha tillkommit.

Valberedning

AB Fagerhults valberedning bestar av en foretradare for var och en av de fyra storsta
aktiedgarna eller agargrupperna sett till antalet roster. Styrelsens ordférande ar
adjungerad till valberedningen och har ingen rostratt.

Valberedningen tillsatts efter det att styrelsens ordférande har konstaterat vilka de
fyra storsta aktiedgarna i bolaget ar sett till antalet roster. Foretradare for dessa utgor
valberedning tillsammans med ordféranden. Vilka dessa aktiedgare ar faststalls pa
grundval av uppgifterna om enskilda aktiedgare och dgargrupper per den 31 augusti
2018 i den aktiebok som fors av Euroclear Sweden AB. Om endast marginella
forandringar av aktiedgandet intraffar efter detta datum behdver inte valberedningens
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sammansattning andras. Om nagon av de fyra storsta aktiedgarna avstar fran sin ratt
att utse en foretradare 6vergar denna ratt till den av de aktiedgare som inte tillhérde de

fyra storsta den 31 augusti 2018 som har det storsta innehavet. / '\\ \

DE STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 30 AUGUSTI 2018

Kapital och ) b
Namn Antal aktier roster,% |
Investment AB Latour 55861200 48,3% :.
SSB CL Omnibus AC (USA) 9950 863 8,6% :
Fam Svensson, familj, stiftelse och bolag 7943727 6,9%
Lannebo Fonder 7489 285 6,5%
Swedbank funds 5474 856 4,7%
Fam Palmstierna 3018600 2,6%
Nordea Fonder 2668284 2,3%
SEB Fonder 1307 169 1,1%

Valberedningen bestar av féljande personer: Jan Svensson, styrelseordférande i AB
Fagerhult (ingen rostratt), Eric Douglas som representant for Investment AB Latour,
Johan Stdhl som representant fér Lannebo Fonder, Evert Carlsson som representant for
Swedbank Robur Smébolagsfond samt Jan Sarlvik som representant for Nordea
Fonder.

Fragor som ror valberedningen kan stallas till koncernens ekonomidirektér Michael
Wood, michael.wood@fagerhult.se

Utsikter for 2018 och 2019

Koncernen har under de senaste tre dren haft en stark omséattnings- och “Koncernen ar val

resultatutveckling inom alla affars- och produktomradena genom organisk tillvaxt och .. .. .

foretagsforvary, och de flesta huvudmarknaderna har uppvisat en stadig tillvaxt. pOSItlonerad for att oka
Koncernen har dragit nytta av denna positiva trend och fortsatt att investera i linje Si nama rknadsa nde[a r”

med strategin, med fokus pa produktdesign, nyutveckling av armaturer och 6kat utbud
av l6sningar for belysningsstyrning. En central roll for koncernens utveckling har ocksa
den 6kade tillverkningskapaciteten inom bearbetning och elektronik haft. | tilldgg har
synergieffekter fran genomférda férvarv bidragit positivt.

Koncernens strategi pa medellang till lang sikt inbegriper ytterligare forvarv, bade
geografiskt- och teknikdrivna.

Koncernen har skapat sig och bibehallit en stark stéllning pa samtliga
huvudmarknader och inom alla produktomraden och har ddrmed kunnat 6ka sina
marknadsandelar under perioden.

Den organiska tillvaxt som vi har sett pa en del av koncernens huvudmarknader har
planat ut under de senaste kvartalen. Ytterligare organisk tillvaxt forvantas att komma
fran 6kade marknadsandelar till foljd av de investeringar i tillvaxtskapande aktiviteter
som har gjorts sedan i mitten av 2016.

Ledningen anser att koncernen med sin geografiska spridning, starka position pa
manga marknader, nyligen genomférda och pagaende tillvaxtskapande investeringar
samt decentraliserade affairsmodell &r val positionerad for att 6ka sina
marknadsandelar under aterstoden av 2018 och under 2019.


mailto:michael.wood@fagerhult.se
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Habo, den 23 oktober 2018
AB Fagerhult (publ)

Bodil Sonesson
Koncernchef och Verkstallande direktor

Bokslutskommuniké lamnas den 26 februari 2019.

Deldrsrapporter for 2019 kommer att lamnas den 23 april, 22 augusti samt 25 oktober.

Arsstimma kommer att hallas 13 maj 2019.

Upplysningar kan ldmnas av Bodil Sonesson, VD eller Michael Wood, CFO
tel 036-10 85 00.

AB Fagerhult (publ)

Org. Nr.556110-6203
566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se

www.fagerhultgroup.com
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for AB Fagerhult per 30
september 2018 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delérsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad péd en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Jonkoping, den 23 oktober 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Peter Nyllinge Martin Odqvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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RESULTATRAKNING
2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017
Kv3 Kv3 Kv 1-3 Kv 1-3 okt-sep jan-dec
3man 3man 9 man 9 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 1440,6 1305,7 41329 3850,4 5452,8 5170,3
Kostnad for salda varor -887,2 -789,3 -2559,4 -2404,5 -3400,6 -3245,7
Bruttoresultat 553,4 516,4 1573,5 14459 2052,2 1924,6
Forsaljningskostnader -2478 -220,1 -754,9 -682,6 -991,7 -919,4
Administrationskostnader -120,3 -110,5 -344,2 -278,1 -451,0 -384,9
Ovriga rorelseintakter 9,7 6,4 25,8 20,3 63,1 57,6
Rorelseresultat 195,0 192,2 500,2 505,5 672,6 677,9
Finansiella poster -8,7 -8,1 -28,7 -28,8 -25,3 -25,4
Resultat efter finansiellt netto 186,3 184,1 471,5 476,7 647,3 652,5
Skatt -51,3 -47,8 -122,6 -123,9 -156,8 -158,1
Periodens resultat 135,0 136,3 348,9 352,8 490,5 4944
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 135,0 136,3 348,9 352,8 490,5 494 .4
Resultat per aktie, rdknat pa resultatet hanforligt till moderbolagets
aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 1,18 1,19 3,05 3,09 4,28 4,32
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,18 1,19 3,05 3,09 4,28 4,32
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 114 500 114 492 114 496 114274 114 496 114318
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 114500 114492 114 496 114274 114 496 114318
Antal utestaende aktier, tusental 114 500 114 492 114 500 114492 114 500 114492
Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat
Periodens resultat 135,0 136,3 348,9 352,8 490,5 4944
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att dterféras i resultatrékningen:
Omvérdering av pensionsplaner 2,2 2,2
Omréakningsdifferenser -96,3 -39.3 -53,6 -87,2 -72,1 -105,7
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -96,3 -39,3 -53,6 -87,2 -74,3 -107,9
Summa totalresultat fér perioden 38,7 97,0 295,3 265,6 416,2 386,5
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 38,7 97,0 295,3 265,6 416,2 386,5
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BALANSRAKNING

30 sep 30 sep 31dec
2018 2017 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 3297,2 2620,0 2709,5
Materiella anlaggningstillgdngar 715,5 646,2 685,6
Finansiella anlaggningstillgdngar 52,0 45,6 54,1
Varulager m.m. 873,0 48,7 761,5
Kundfordringar 1112,6 958,0 837,7
Ovriga réntefria fordringar 151,8 132,1 98,6
Likvida medel 526,6 758,7 949,9
Summa tillgangar 6728,7 5909,3 6096,9
Eget kapital 1960,0 1769,4 1890,5
Langfristiga rantebdrande skulder 28883 27147 27748
Langfristiga rantefria skulder 846,5 4532 4449
Kortfristiga rantebarande skulder 46 13 4.8
Kortfristiga rantefria skulder 1029,3 970,7 981,9
Summa eget kapital och skulder 6728,7 5909,3 6096,9
KASSAFLODESANALYS

2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017

Kv 3 Kv3 Kv1-3 Kv 1-3 okt-sep jan-dec

3man 3man 9 man 9 man 12 man 12 man

Rorelseresultat 195,0 192,2 500,2 505,5 672,6 677,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 39,1 72,1 59,0 95,0 66,5 102,5
Finansiella poster -10,2 -10,0 -28,6 -24.8 -41,5 -37,7
Betald skatt =213 -33,9 -147,8 -1243 -171,4 -147,9
Tillférda medel frdn den l6pande verksamheten 184,6 220,4 382,8 4514 526,2 594,8
Forandring av rorelsekapital -29 -3,8 -292,1 -46,3 -159,5 86,3
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 181,7 216,6 90,7 405,1 366,7 681,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -31,1 97,3 -407,6 -918,2 -529,3 -1039,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -238,0 2171 S19919 562,4 -109,3 583,0
Periodens kassaflode -87,4 -97,8 -446,8 49,3 -271,9 224,2
Likvida medel vid periodens borjan 636,4 869,4 949,9 7316 758,7 731,6
Omrékningsdifferenser i likvida medel -22,4 -12,9 23,5 -22,2 39,8 -5,9

Likvida medel vid periodens slut 526,6 758,7 526,6 758,7 526,6 949,9
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Kv3

2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017

Kv 3 Kv3 Kv 1-3 Kv 1-3 okt-sep jan-dec

3man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man

Forsaljningstillvaxt, % 10,3 14,1 73 16,1 8,5 15,1
Tillvaxt i rorelseresultat, % 1,5 16,2 -1,0 25,0 75 29,3
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 1.2 10,8 -1,1 20,3 8,8 26,8
Rérelsemarginal, % 13,5 14,7 12,1 13,1 12,3 13,1
Vinstmarginal, % 12,9 14,1 11,4 12,4 11,9 12,6
Kassalikviditet, % 50,9 78,1 50,9 78,1 50,9 96,3
Nettoskuldséttningsgrad 2,4 2,1 2,8 2,4 2,8 2,2
Soliditet, % 29,1 29,9 29,1 29,9 29,1 31,0
Sysselsatt kapital, Mkr 4852,9 44854 4852,9 44854 48529 4670,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,2 17,3 14,2 16,8 14,8 16,8
Avkastning pa eget kapital, % 27,6 30,8 24,2 27,7 26,3 28,1
Nettoskuld, Mkr 2366,3 1957,3 2366,3 1957,3 2366,3 1829,7
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 34,0 35,7 128,7 122,4 1834 1771
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 34,0 35,7 128,7 122,4 1834 177,1
Avskrivningar pa anldggningstillgangar, Mkr 47,1 45,4 137,3 118,3 177,2 158,2
Antal anstallda 3350 3182 3368 3216 3304 3241
Eget kapital per aktie, kr 17,12 15,45 17,12 15,45 17,12 16,51
Antal utestdende aktier, tusental 114 500 114492 114 500 114492 114500 114492

For mer information om nyckeltal och dess definitioner hanvisas till AB Fagerhults hemsida under "Investor Relations / Finansiella definitioner." Pa
hemsidan finns ocksa definitioner av alternativa nyckeltal samt motivering till varfor de anvands.

FORANDRING EGET KAPTIAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

tillskjutet Balanserad Summa

Aktiekapital kapital Reserver vinst eget kapital

Eget kapital per den 1 januari 2017 65,5 159,4 -93,0 1495,2 1627,1
Periodens resultat 352,8 352,8
Ovrigt totalresultat 87,2 - 87,2
Summa totalresultat for perioden -87,2 352,8 265,6
Avyttring av egna aktier 45,6 45,6
Prestationsaktieprogram 2,5 2,5
Utdelning 1,50 kronor per aktie -171,4 -171,4
Eget kapital per den 30 september 2017 65,5 205,0 -180,2 1679,1 1769,4
Eget kapital per den 1 januari 2018 65,5 205,0 -198,7 1818,7 1890,5
Periodens resultat 348,9 3489
Owrigt totalresultat -53,6 - -53,6
Summa totalresultat for perioden -53,6 348,9 295,3
Prestationsaktieprogram 32 32
Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0
Eget kapital per den 30 september 2018 65,5 205,0 -252,3 1941,8 1960,0
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING
2018 2017 2018 2017 2017/2018 2017
Kv3 Kv3 Kv 1-3 Kv 1-3 okt-sep jan-dec
3man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 3,6 3,6 10,8 10,8 14,2 14,2
Forséljningskostnader - - - - -0,4 -0,4
Administrationskostnader -11,1 -9,9 -40,8 -35,2 -52,8 47,2
Rorelseresultat -7,5 -6,3 -30,0 -24.4 -39,0 -33,4
Resultat fran aktier i dotterforetag - - 58,8 1433 58,8 1433
Finansiella poster 5,0 -1,1 -27,0 -39 -26,5 -3,4
Resultat efter finansiellt netto -2,5 -7,4 1,8 115,0 -6,7 106,5
Erhallna koncernbidrag - - - - 237,0 237,0
Skatt - - - - -42,6 -42,6
Resultat -2,5 -7,4 1,8 115,0 187,7 300,9
BALANSRAKNING
30 sep 30 sep 31dec
2018 2017 2017
Finansiella anlaggningstillgangar 35511 31294 34554
Ovriga réantefria fordringar 37,0 447 449
Kassa och bank 1422 242.,6 547,9
Summa tillgangar 3730,3 3416,7 4048,2
Eget kapital 475,3 514,3 700,3
Obeskattade reserver 8,6 8,6 8,6
Langfristiga rantebdrande skulder 27632 25893 2 660,2
Langfristiga rantefria skulder 17 17 L7
Kortfristiga rdntebarande skulder 464,3 298,8 636,4
Kortfristiga rantefria skulder 17,2 4,0 41,0
Summa eget kapital och skulder 3730,3 3416,7 4048,2
FORANDRING EGET KAPITAL
Balanserad Summa
Aktiekapital Reservfond vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2017 65,5 159,4 3443 569,2
Prestationsaktieprogram 1,6 1,6
Periodens resultat 300,9 300,9
Utdelning 1,50 kronor per aktie -171,4 -171,4
Eget kapital per den 31 december 2017 65,5 159,4 475,4 700,3
Prestationsaktieprogram 2,2 2,2
Periodens resultat 1,8 1,8
Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0

Eget kapital per den 30 september 2018 65,5 159,4 250,4 475,3
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OMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT, MSEK
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Kv3

2017/2018
okt-sep
2014 2015 2016 2017 12 min
Nettoomsattning, Mkr 373538 3909,4 4490,7 5170,3 54528
Rorelseresultat, Mkr 378,7 396,0 5242 6779 672,6
Resultat efter finansiellt netto, Mkr 348,0 377,2 514,7 652,5 647,3
Resultat per aktie, kr 2,30 2,54 3,35 4,32 4,28
Forsaljningstillvaxt, % 20,7 4.6 14,9 15,1 8,5
Tillvaxt i rorelseresultat, % 36,5 4,6 32,4 29,3 75
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 40,9 8,4 36,5 26,8 8,8
Rérelsemarginal, % 10,1 10,1 11,7 13,1 12,3
Nettoskuldsattningsgrad 2,2 1,9 1,9 2,2 2,8
Soliditet, % 37,6 384 33,8 31,0 29,1
Sysselsatt kapital, Mkr 27226 28457 3580,7 4670,1 4852,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,6 14,4 16,8 16,8 14,8
Avkastning pa eget kapital, % 22,1 20,9 24,9 28,1 26,3
Nettoskuld, Mkr 1040,3 936,7 1222,0 1829,7 2 366,3
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 110,2 117,9 169,0 177,1 183,4
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 95,1 107,3 1212 158,2 177,2
Antal anstallda 2370 2451 2787 3241 3304
OMSATTNING OCH R@RELSERESULTAT, MKR
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