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Fjarde kvartalet

Fjarde kvartalet bjod pa blandade resultat for Fagerhult-koncernen.
Nettoomsattningen och rorelseresultatet var starkt, kassaflodet hogre an foregaende ar
men orderingangen var lagre an foregaende ar. Under kvartalet tecknade Fagerhult ett
avtal om att forvarva samtliga aktier i iGuzzini illuminazione S.p.A., och starker dérmed
positionen som ett av Europas ledande belysningsforetag.

Orderingdngen for fjarde kvartalet, 1 291 Mkr (1 299), var 0,6% lagre an foregdende
ar, efter justering for valutaeffekter (42,3 Mkr) och férvarv (104,2 Mkr) motsvarande
11,9 % lagre, framforallt har koncernen utmaningar i tva regioner.

En av dessa regioner ar Storbritannien dar brexit ndrmar sig och effekterna nu borjar
péverka koncernens verksamhet. Aven om efterfragan i stort sett ar oférandrad jamfort
med fjarde kvartalet 2017 har tiden till orderlaggning 6kat samt att jamforelsetalen fran
foregaende ar var hoga. Den totala orderingangen i Storbritannien under kvartalet var
cirka 35 % lagre dn 2017 da koncernen under fjarde kvartalet 2017 redovisade ett antal
storre order varda totalt 82 Mkr inom infrastruktur, sjukvard och energibesparings-
projekt for tva storre detaljhandelskedjor. Den andra regionen ar Mellandstern (ingar i
affarsomradet Afrika, Asien och Australien) dar handelssituation har blivit allt svarare
under aret med dalig tillgang pa likviditet. | de storre regionerna Nordeuropa och Syd-
och Vésteuropa var orderingangen hogre under fjarde kvartalet 2018 4n samma kvartal
2017.

Nettoomséttningen under fjarde kvartalet uppgick till 1 488 (1 320) Mkr, vilket
motsvarar en total 6kning om 12,7 %, som minskar till 0,2 % efter justering for forvarv
(117,1 Mkr) och valutaeffekter (48,7 Mkr). Aterigen starka resultat i Nordeuropa och Syd-
och Vasteuropa, medan nettoomsattningen i Storbritannien lag i niva med aret i dvrigt.
Den rekordhdga nettoomsattningen under kvartalet gav ett rorelseresultat om 205,6
(172,4) Mkr, en 6kning om 19,3 %, vilket gav en rorelsemarginal om 13,8 (13,1) %.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under kvartalet var positivt, 287,4
(276,0) Mkr, vilket kommer av ett starkt resultat och en betydande minskning av
rorelsekapital.

Under kvartalet skedde en forvarvsrelaterad transaktion om 148,5 Mkr, som
forbattrade rorelseresultatet och bestar av en villkorad képeskilling fran ett tidigare
forvarv. Detta har redovisats i "Ovriga rérelseintikter” i affairsomradet Vast- och
Sydeuropa. Till foljd av den arliga nedskrivningsprévningen av goodwill och
varumarken med obestdmd livslangd har det ocksa under kvartalet skett en
nedskrivning av goodwill i affarsomradet Vast- och Sydeuropa om 138,9 Mkr, se mer
information nedan.

En utdelning om 2,00 (2.00) kronor per aktie kommer att foreslas av styrelsen pa
arsstdmman i maj.

Kv4

ORDERINGANG, MKR

1291

Orderingdng 1291,2 (1 299,1) Mkr, vilket
motsvarar en total nedgang pa -0,6%
justerad till -11,9% efter forvarv 104,2 Mkr
och valutaeffekter pa 42,3 Mkr

NETTOOMSATTNING, MKR

1488

Nettoomsattning 1 488,1 (1 319,9) Mkr,
vilket motsvarar en total okmng pa 12,7%
justerad till 0,2% for forvarv
117,1 Mkr och valutaeffekter pa 48,7 Mkr

RORELSERESULTAT, MKR

206

Rorelseresultat 205,6 (172,4) Mkr, en
okning med 19,3% som ger en
rorelsemarginal pa 13,8 (13,1)%

RESULTAT EFTER SKATT, MKR

154

Resultat efter skatt 154,2 (141,6) Mkr, en
6kning pa 8.9%

RESULTAT PER AKTIE, KR

1,35

Resultat per akt|e 1,35 (1,24) kronor

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MKR

287

Kassaflode fran den [6pande
verksamheten 287,4 (276,0) Mkr
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Kommentarer av koncernchef

> P& ett 6vergripande plan ar vi néjda med vad vi har
astadkommit och vara resultat under 2018, ett
handelserikt ar, da koncernen slutférde forvarvet av
Veko, bytte VD och tecknade avtal att forvarva iGuzzini.

~

Fokus, hart arbete och det starka engagemang som syns
i hela verksamheten har gjort att koncernen fortsatt att
véxa och generera goda resultat pa manga nyckeltal.
Bade nettoomsattning och rorelseresultat nadde nya
rekordnivaer.

~

Koncernen har fullféljt 6vergangen till LED-teknik och
har darmed ett bra utgangslage for att sig an utmaningarna med uppkopplade
[6sningar. Detta ar ett viktigt strategiskt omrade bade for mig, verksamheten och
hela branschen under de ndrmaste aren. Det ar viktigt att vi framdver utékar var stora
kunskap och kompetens inom belysningsstyrning och uppkopplade l6sningar.

~

Pa kort sikt planerar vi infor och hanterar vissa geopolitiska utmaningar, exempelvis
brexit och den turkiska liran. Vi fokuserar dven pa att atervanda till organisk tillvaxt,
och pd medellang sikt ser vi fram emot att utveckla en dnnu starkare stéllning inom

vissa utvalda segment.

~

Vi ar nojda med den start som Veko har fatt inom koncernen, goda resultat och bra
samarbeten inom koncernen. Jag ser fram emot att valkomna alla medlemmar och
anstallda i iGuzzini till koncernen under de ndrmaste manaderna.

Januari-december

Under 2018 har marknadsaktiviteten i vara medelstora och stora regioner till storsta
delen forblivit positiv och legat pa en god niva. Undantaget ar Storbritannien, dar vi nu
ser paverkan fran brexit och den osakerhet det skapar.

Affarsomradena Nordeuropa och Vast- och Sydeuropa fortsatter att generera en
stark orderingang jamfort med foregaende ar. | genomsnitt och efter justering for
forvarv, ligger 6kningen pa 5-6 % och drivs i huvudsak genom organisk tillvaxt i dessa
affarsomraden. Vast- och Sydeuropa gynnas ocksa av en positiv valutautveckling.

Storbritannien praglas av den pagdende brexit-situationen. Vi planerar fér en hard
brexit, och i och med att vi har tva stora fabriker i Storbritannien dr var verksamhet val
positionerad fér att fortsitta att betjana marknaden. Over 80 % av nettoférsaljningen
tillverkas lokalt vilket ger oss fordelar.

| Afrika, Asien och Australien gav den negativa valutautvecklingen under 2018 en
effekt pa 5,5 %, framst till foljd av den svaga turkiska liran (21,5 %). Trots det fortsatter
affarsomradet att leverera en nettoomsattningstillvaxt pa 1,6 % under aret, som 6kar
till 7,1 % justerat for valutor.

Affarsomradet Vast- och Sydeuropa som star for 37 % av den externa
nettoforsaljningen och har nu blivit koncernens storsta affarsomrade vilket minskar var
riskexponering mot regionerna Nordeuropa samt Storbritannien och Irland.

Koncernens orderingdng for helaret pa 5 691,7 (5 238,4) Mkr visar en total 6kning om
8,7 % jamfort med 2017 och en minskning om -2,6 % efter justering fér forvarv och
valutaeffekter.

Rorelseresultatet pa 705,8 (677,9) Mkr och rérelsemarginalen har stadigt forbattrats
under aret och resultatet forblir starkt i kontinental-Europa, Nordeuropa, Vast- och
Sydeuropa. Rérelsemarginalen for koncernen for helaret pa 12,6 (13,1) % visar pa ett
stabilt resultat. Vi fortsatter med vara investeringar i tillvaxtskapande aktiviteter,
finansierade genom hégre effektivitet.

Finansiella poster lag pa -39,1 (-25,4) Mkr. Okningen &r ett resultat av hégre
ranteutgifter och lagre positiva valutaeffekter an 2017. Skattekostnaden for perioden
uppgick till -163,6 (-158,1) Mkr vilket ger en skattesats pa 24,5 (24,2) %.

KW}

Kvl-4

ORDERINGANG, MKR

5692

Orderingang 5 691,7(5 238,4) Mkr, vilket
motsvarar en total 6kning pa 8,7%
justerad till -2,6% efter forvarv 421,5 Mkr
och valutaeffekter 169,4 Mkr

NETTOOMSATTNING, MKR

5621

Nettoomsattning 5 621,0 (5 170,3) Mkr,
motsvarar en total 6kning pa 8,7%
justerad till -2,5% efter férvarv 407,1 Mkr
och valutaeffekter pa 172,2 Mkr

RORELSERESULTAT, MKR

706

Rorelseresultat 705,8 (677,8) Mkr, en
6kning pa 4.1% som ger en
rorelsemarginal pa 12,6 (13,1)%

RESULTAT EFTER SKATT, MKR

503

Resultat efter skatt 503,1 (494,4), e
6kning pa 1,8%

RESULTAT PER AKTIE, KR

4,39

Resultat per aktle 4,39 (4,32) kronor

KASSAFLODE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN, MKR

378

Kassaflode fran den [6pande
verksamheten 378,1 (681,1) Mkr

”Nar vi nu avslutar ett
framgangsrikt 2018,
ser vi fram emot 2019
med positiv energi”
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Affarsomraden

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE, KV 4 & KV 1-4

Nettoomséttning Rorelseresultat

KW

Rorelsemarginal %

Kv 4 Kv 1-4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 4 Kv 1-4
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nordeuropa 570,9 529,9 21130 2048,0 104,7 114 312,5 266,2 18,3 13,5 14,8 13,0
Storbritannien och Irland 268,8 2854 11306 1211,1 26,4 41,9 125,0 184,9 9,8 14,7 11,1 153
Vast- och Sydeuropa 584,0 4296 21234 1670,7 67,0 28,4 246,9 181,0 11,5 6,6 11,6 10,8
Afrika, Asien och Australien 180,1 186,4 703,9 692,5 17,2 50,3 65,0 92,7 9,6 27,0 9,2 13,4
Ovrigt -9,7 -19,6 -43,6 -46,9
Elimineringar -115,7  -111,4  -449,9  -452,0
Totalt 1488,1 1319,9 5621,0 5170,3 205,6 172,4 705,8 677,9 13,8 13,1 12,6 13,1
Finansiella, ej fordelade poster -10,4 3,4 -39,1 -254 -
Resultat fore skatt - - - 195,2 175,8 666,7 652,5 - - -
OMSATTNING RORELSERESULTAT FORSALJNINGSANDEL
PER AFFARSOMRADE, MKR PER AFFARSOMRADE, MKR PER AFFARSOMRI:\DE, %
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GEOGRAFISKA AFFARSOMRADEN: M Nordeuropa Storbritannien och Irland M V&st- och Sydeuropa

Nordeuropa

Affarsomradet omfattar koncernens operativa enheter och bolag i Norden, Baltikum
och Ryssland. Likasa ingar fabriken i Kina, med tillverkning och inkop.

I Sverige, Finland och Kina bedrivs utveckling, tillverkning och forséljning medan
verksamheten pa 6vriga marknader endast avser forsaljning. Polen har ingatt i
afféarsomradet fran arets borjan och jamforelsesiffrorna fran tidigare ar har justerats
utifrdn detta.

Nettoomsattningen for heldret uppgick till 2 113,0 (2 048,0) Mkr vilket motsvarar en
tillvaxt pa 3,2 % och justerat for valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 1,6 %.
Forsaljningen okade i Sverige och Finland. Utmaningarna med att bedriva verksamhet i
Ryssland bestar och verksamheten dar har nu en lagre kostnadsbas. Utéver den starka
basen i Sverige ar vi optimistiska infor inledningen av 2019 i Norge och Danmark, dar de
operativa enheterna borjar aret med ett bra orderbokslage.

Rorelseresultatet under aret uppgick till 312,5 (266,2) Mkr, en 6kning med 17,4 %,
vilket ger en rorelsemarginal pa 14,8 (13,0) %. Tillvaxten for rérelseresultatet under
fjarde kvartalet 2018 6kade 46,6 % jamfort med fjarde kvartalet 2017, ett mycket starkt
sista kvartal.

Afrika, Asien och Australien

KV 4
OMSATTNING, MKR

570,9

RORELSERESULTAT, MKR

104,7

RORELSEMARGINAL, %

18,3
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Nordeuropa Kv4,2018  Kv4,2017 Kv1-4,2018 Ky 1-4,2017
Nettoomsattning 570,9 529,9 21130 2048,0
(varav intern omsdttning) (70,6) (73,1) (269,0) (289,5)
Rorelseresultat 104,7 71,4 312,5 266,2
Rérelsemarginal, % 18,3 13,5 14,8 13,0
Forsaljningstillvaxt, % 1,7 -3,3 3,2 0,9
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 6,2 2,5 1,6 0,2
Tillvaxt i rérelseresultat, % 46,6 4.7 17,4 21,0

Storbritannien och Irland

Affarsomradet omfattar koncernens bolag i Storbritannien och Irland, och den
storsta enheten ar Whitecroft Lighting. BAde Whitecroft Lighting och Designplan
bedriver utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem, medan Fagerhult
Lighting i Storbritannien och Irland bedriver férsaljning.

Nettoomsattningen under dret var 1 130,6 (1 211,1) Mkr. Minskningen om 81 Mkr &r
framst hanforlig till stora projekt for Crossrail och en stor detaljhandlare under forsta
kvartalet som uppgick till totalt 93 Mkr och som inte dterkom under 2018.
Nettoomsattningen justerad for valutaeffekter minskade med 11,4 % under aret, vilket
arilinje med aktivitetsnivaerna under andra till fjarde kvartalet, valutaeffekten uppgar
till 4,8 %.

Sasom meddelat tidigare i rapporten star det har affirsomradet infér utmaningar till
foljd av effekterna fran brexit, vilket resulterar i en nedgang pa marknaden. En
detaljerad planering infor brexit sker inom alla operativa enheter som levererar eller
saljer till Storbritannien, och koncernen har en bra konkurrensmassig stallning
eftersom huvuddelen av nettofdrséljningen genereras i Storbritannien. Orderstocken i
affarsomradet ligger kvar pa en bra niva, med manga sjukvardsprojekt sakrade for
2019. Rorelseresultatet for aret uppgick till 125,0 (184,9) Mkr och rorelsemarginalen var
11,1 (15,3) %. Affarsomradet inleder 2019 med en lagre kostnadsbas.

Storbritannien och Irland Kv 4,2018 Kv4,2017 Kv1-4,2018 Kv1-4,2017
Nettoomsattning 268,8 285,4 1130,6 12111
(varav intern omsdttning) (11,9) (15,3) (43,7) (54,9)
Rorelseresultat 26,4 41,9 125,0 184,9
Rorelsemarginal, % 9,8 14,7 11,1 15,3
Forsaljningstillvaxt, % -5,8 2,0 -6,6 13
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -10,6 3,4 -11,4 6,5
Tillvaxt i rérelseresultat, % -37,0 17,4 -32,4 2,2

Vast- och Sydeuropa

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Nederlédnderna, Frankrike,
Belgien och Spanien. De storsta bolagen, WE-EF, LTS Licht & Leuchten och LED Linear,
ar baserade i Tyskland, medan Veko Lightsystems ar baserat i Nederlanderna. Samtliga
bedriver utveckling, tillverkning och forsdljning av belysningssystem.

LED Linear och WE-EF bedriver verksamhet i hela varlden, men redovisas inom detta
affarsomrade av administrativa skal. | Nederlanderna, Frankrike, Spanien och Belgien
bedrivs forsaljning under varumarket Fagerhult. Resultaten for WE-EF-koncernen i
Bispingen i Tyskland som férvarvades under forsta kvartalet 2017 redovisas i
affarsomradet sedan mars 2017 och resultaten for Veko Lightsystems International B.V.
i Schagen i Nederldnderna som férvarvades den 20 april 2018 konsolideras i
affarsomradet fran och med maj 2018. Bade aterféringen av den 148,5 Mkr

KW}

KV 4
OMSATTNING, MKR

RORELSERESULTAT, MKR

RORELSEMARGINAL, %

KV 4
OMSATTNING, MKR

534,0

RORELSERESULTAT, MKR
67,0

RORELSEMARGINAL, %

11,5
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forvarvsrelaterade transaktionen och nedskrivningen av goodwill pa 138,9 har
genomforts i detta affarsomrade i kvartalet.

Nettoomsattningen for aret var 2 123,4 (1 670,7) Mkr. Detta ar en total 6kning med
27,1 %, som minskar till 20,4 % efter justering for valutaeffekter, och en minskning med
4,0 % efter bade valutaeffekter och forvarv.

Rorelseresultatet for aret uppgick till 246,9 (181,0) Mkr, och rérelsemarginalen 6kade
till 11,6 (10,8) %.

Vast- och Sydeuropa Kv 4,2018 Kv4,2017 Kv1-4,2018 Ky 1-4,2017
Nettoomsattning 584,0 429,6 21234 1670,7
(varav intern omsdttning) (18,3) (9,4) (70,7) (40,6)
Rorelseresultat 67,0 28,4 246,9 181,0
Rorelsemarginal, % 11,5 6,6 11,6 10,8
Forsaljningstillvaxt, % 35,9 48,3 27,1 60,0
Forséljningstillvaxt valutarensad, % 28,7 48,9 20,4 57,3
Tillvaxt i rorelseresultat, % 1359 2641 36,4 82,6

Afrika, Asien och Australien

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Sydafrika, Turkiet, Forenade
Arabemiraten, Australien och Nya Zeeland. | Sydafrika, Australien och Turkiet sker
utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem och -styrningslésningar,
medan verksamheten i Férenade Arabemiraten och Nya Zeeland avser forsaljning.

Det nya foretag som bildades for att utveckla och marknadsféra OR-tekniken, OR
Technologies Pty Ltd baserat i Melbourne i Australien, har konsoliderats inom
affarsomradet sedan maj 2017.

Aktivitetsnivaerna pa marknaderna i Australien och Nya Zeeland har varit goda
under aret och var verksamhet i Sydafrika har genererat ett battre resultat i frdga om
nettoomsattning och rorelseresultat. Aktivitetsnivaerna i Gulfregionen ligger pa en lag
niva, och det beror pa utmaningar i likviditeten som har gjort 2018 till ett besvarligt ar
for verksamheten. Trots de omskrivna negativa forhallandena i Turkiet fortsatter var
verksamhet i Ankara att ge stadiga och forbattrade resultat i lokal valuta.

Nettoomsattningen for aret var 703,9 (692,5) Mkr, en total tillvaxt med 1,6 % som
stiger till 7,1 % efter justering for valutaeffekter. Rorelseresultatet for aret uppgick till
65,0 (92,7) Mkr och rorelsemarginalen var 9,2 (13,4) %. Under fjarde kvartalet 2017 hade
en engangshandelse géllande en intdktsjustering fran ett rérelseforvary om 23,9 Mkr
inkluderats i regionen. Effekten av detta pa koncernniva motverkades av andra
avséttningar i de ovriga affarsomradena.

Afrika, Asien och Australien Kv 4,2018 Kv4,2017 Kv1-4,2018 Ky 1-4,2017
Nettoomsattning 180,1 186,4 703,9 692,5
(varav intern omsdttning) (14,9) (13,6) (66,5) (67,1)
Rorelseresultat 17,2 50,3 65,0 92,7
Rorelsemarginal, % 9,6 27,0 9,2 134
Forsaljningstillvaxt, % -34 1,7 1,6 6,1
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -0,1 19,4 71 8,8
Tillvaxt i rorelseresultat, % -65,8 102,0 -29,9 6,8

Ovrigt
Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och
moderbolaget AB Fagerhult.

KV 4
OMSATTNING, MKR

RORELSERESULTAT, MKR

RORELSEMARGINAL, %
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Verksamhet per produktomrade

For Indoor Lighting innebar nettoomsattningen pa 3 344,1 (2 975,2) Mkr en total
tillvdxt om 12,4 %, som minskar till 1,7 % efter justeringar for forvarv och till -1,1 % efter
ytterligare justeringar for valutaeffekter.

For Retail Lighting innebar nettoomsattningen pa 1 081,6 (1 139,6) Mkr en total
tillvaxt pa -5,1 %, som minskar till -9,4 % efter justering for valutaeffekter. Det forekom
inga effekter fran forvarv inom Retail Lighting.

F6r Outdoor Lighting innebar nettoomsattningen pa 1 195,3 (1 055,5) Mkr en total
tillvaxt om 13,2 %, som minskar till 4,7 % efter justeringar for forvarv och till 0,9 % efter
ytterligare justeringar for valutaeffekter. Outdoor Lighting &r nu koncernens nast
storsta applikationsomrade som genererade en organisk tillvaxt om 1 % for 2018.

Sasom framgar av diagrammen till héger har koncernens nettoomsattning inom
Indoor en jamn fordelning mellan affarsomradena, medan Tyskland och Spanien star
for en mer betydande andel av nettoomsattningen i Vast- och Sydeuropa. Inom
Outdoor Lighting star Tyskland for tva tredjedelar av koncernens nettoomséttning och
genererar en andel om 67 % i Vast- och Sydeuropa.

Tillvaxten inom Indoor Lighting var god i Nordeuropa, framst i Sverige. Den
dominerande faktorn inom Retail Lighting i jamforelsen med motsvarande period
foregdende ar forblir det stora projektet vart 70 Mkr under forsta kvartalet 2017 i
Storbritannien och inom Outdoor Lighting harror tillvaxten fran Nordeuropa i
kombination med forvarvet i Tyskland under 2017. For att hantera det
konkurrensutsatta Retail segmentet under aret har vi flyttat 6ver var Retail till fabriken i
Habo, vilket ger ett 6kat utbud inom kundservice med en lagre kostnadsbas.

OMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

Kv 4, 2018 Kv 4, 2017

Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Outdoor
Nordeuropa 353,4 42,1 104,8 317,9 49,4 89,5
Storbritannien och Irland 226,3 22,8 78 236,4 20,3 13,4
Vast- och Sydeuropa 185,2 163,3 217,2 82,0 153,3 1849
Afrika, Asien och Australien 159,0 6,5 -0,3 158,5 6,3 8,0
Total 923,9 234,7 329,5 794,8 229,3 295,8

Kv 1-4, 2018 Kv 1-4, 2017

Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Outdoor
Nordeuropa 1308,8 216,7 3185 1216,7 2385 3034
Storbritannien och Irland 902,7 142,9 41,3 919,0 189,1 48,1
Vast- och Sydeuropa 554,2 695,0 803,5 275,5 684,1 670,5
Afrika, Asien och Australien 578,4 27,0 32,0 564,0 27,9 33,5
Total 3344,1 1081,6 11953 2975,2 1139,6 10555

Finansiell stallning

Koncernens soliditet var i slutet av perioden 32,2 (31,0)%. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 808 (950) Mkr och koncernens egna kapital till 2 129 (1 891)
Mkr.

Kassaflodet for aret, som inkluderar forvarvet av Veko for 307 Mkr och utdelning med
229,0 Mkr, resulterade i en 6kning av nettoskulden till 2 073 (1 830) Mkr. Kassaflodet
fran den l6pande verksamheten var 378 (681) Mkr. Denna minskning med 303 Mkr
berodde pa en 6kning om 159 Mkr (minskning med 86 Mkr) av rorelsekapitalet plus en
6kning om 47 Mkr av betald skatt. Efter att effekterna fran forvarv har eliminerats ar
6kningen av rorelsekapitalet hanforligt till varulagret och leverantorsskulder, eftersom
kundfordringarna ari linje med foregdende ar.

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser uppgick till 46,4 (47,2 Mkr) respektive
1,4 (1,5) Mkr.

KW
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Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 123 (177) Mkr.
Till detta kommer investeringar i dotterbolag med 307 (829) Mkr.

Forvarv av iGuzzini

AB Fagerhult undertecknade den 15 oktober 2018 en avsiktsférklaring med
aktiedgarna i iGuzzini illuminazione S.p.A (*iGuzzini”) om att forvarva 100% av aktierna i
iGuzzini.

Den 21 december 2018 tecknade Faherhult ett aktiekdpsavtal ("SPA”) med
aktiedgarna i iGuzzini om att férvarva 100 % av aktierna i iGuzzini. Transaktionen
kraver godkannande av konkurrensmyndigheterna i Tyskland (erhéllet under férsta
kvartalet) och Ryssland, samt nédvandiga godkannanden hanforliga till en
apportemission, se langre ner.

Den 7 januari 2019 kallade Fagerhults styrelse till en extra bolagsstamma som skulle
hallas den 7 februari 2019 for att styrelsen skulle kunna erhalla den nédvéandiga
behorigheten for att fatta beslut om apportemissionen och nyemissionen riktad till
befintliga aktiedgare.

Transaktionen berdknas slutforas under forsta kvartalet 2019. Nyemissionen
berédknas inledas kort efter att transaktionen &r genomford.

I och med att iGuzzini blir en del av Fagerhult-koncernen skapas en av Europas
storsta och ledande belysningskoncerner, och de sammanslagna bolagen kommer att
fa en starkare stéllning i Europa och en stark plattform som bas for att utéka
forséljningen globalt.

iGuzzini ar ett ledande belysningsforetag med ett starkt varumarke som har byggt
upp en framgangsrik internationell verksamhet med en global kundbas. iGuzzini ar
ocksa ett bra komplement till Fagerhult-koncernen bade geografiskt och i fraga om
produktportféljen. iGuzzini har sin bas i Italien och ar ett valkant och respekterat
varumarke med hog igenkanningsfaktor i foreskrivande led. Bolaget, grundat 1959,
designar, tillverkar och marknadsfor professionella belysningslosningar for inomhus-
och utomhusbruk. Cirka 80 % av iGuzzinis forsaljning sker utanfor Italien, med en stark
forséljning pa de storre europeiska marknaderna och en 6kande nérvaro i
Nordamerika.

Né&riGuzzini ingar i Fagerhultkoncernen kommer bolagens kombinerade stéllning i
det dyrare marknadsspannet att starkas, och det kombinerade produktutbudet inom
viktiga omraden som hotell- och restaurangbranschen, utomhusbelysning och
detaljhandel kommer att breddas markbart. Dessutom kommer koncernens
exponering mot geografiska marknader som lItalien, Schweiz, Spanien och
Nordamerika att 6ka, och vi ser goda mojligheter till synergier som gar at bada hallen
pa respektive bolags starka marknader.

For rakenskapsaret 2018 hade iGuzzini en nettoomsattning pa cirka 240 miljoner
euro, en EBITDA-marginal pa cirka 14-15 % och 1 470 anstéllda.

Fagerhult uppskattar betydande synergier inom inkop, samt férsaljningssynergier
pa medellang till lang sikt, med malet att uppna arliga EBITDA-synergier om 8 miljoner
euro fram till 2022.

Detaljerad information om transaktionen ar som foljer:

1. Fagerhult férvarvar iGuzzini fér 385 miljoner euro pa skuld- och kassafri basis.

Av detta kommer 26 % at betalas med nya Fagerhult-aktier, emitterade genom en
apportemission till de befintliga aktiedgarna i iGuzzini ("Apportemissionen”), som
kommer att foremal for sedvanliga inlasningsbestammelser.

3. 74 % kommer att betalas kontant genom nya och befintliga kreditfaciliteter och en
brygglanefacilitet.

4.  Avsikten ar att 6verbryggningslanet efter att transaktionen ar slutford, ska
aterbetalas med likviden fran en nyemission med forkopsratt for Fagerhults
aktiedgare om cirka 220 miljoner euro ("Nyemissionen”).

Mer information finns i pressmeddelandena fran den 15 oktober 2018, den 21 december

2018 och den 7 januari 2019.

Kv4
1IGuzzini

"Making the world a
little more beautiful
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Extra bolagsstamma

Som ett resultat av det ingangna aktiekdpsavtalet for att forvarva 100 % av aktierna i
iGuzzini holl aktiedgarna i AB Fagerhult en extra bolagsstdmma den 7 februari 2019 pa
bolagets kontor i Habo. Den extra bolagsstdamman beslutade att:

1. Andrabolagsordningen i AB Fagerhult gillande bolagets aktiekapital och antalet
utestaende aktier i bolaget.

2. Bevilja styrelsen befogenhet att fatta beslut om en nyemission i AB Fagerhult att
tillhandahalla som en del av kopeskillingen for forvarvet av iGuzzini illuminazione
S.p.A.

3. Bevilja styrelsen befogenhet at besluta om nyemission av aktier for kontant
betalning med forkopsréatt for aktiedgarna, i syfte att anskaffa cirka 2,2 miljarder
kronor for at terbetala kreditfaciliteterna upptagna av AB Fagerhult for forvarvet
av iGuzzini illuminazione S.p.A.

FOorvarv av Veko

Den 15 mars 2018 ingick Fagerhult avtal om forvérv av 100 % av aktierna i Veko
Lightsystems International B.V., ett foretag baserat i Schagen i Nederlénderna. | ett
forsta steg betalade Fagerhult 31,5 miljoner euro pa skuld- och kassafri basis fér 100 %
av aktierna i Veko Lightsystems International B.V.

Ytterligare 9,5 miljoner euro kan tillkomma varje ar under tre ar (2018-2020) som
tillaggskopeskilling beroende pa foretagets framtida utveckling. Dessutom kan
5,0 miljoner euro komma att betalas ut pa basis av de ackumulerade resultaten under
perioden 2018-2020. Affaren finansieras med befintliga likvida medel och nya
kreditfaciliteter.

Mer information finns i pressmeddelandena fran den 15 mars och den 20 april 2018
och i rapporten for forsta, andra och tredje kvartalet.

Forvarvet slutfordes den 20 april 2018 och Veko har konsoliderats i affirsomradet
Vast- och Sydeuropa fran och med den 1 maj 2018.

Allokeringen av kopeskillingen ar nu helt genomférd och betraktas som avslutad.

KOPESKILLINGEN BESTAR AV FOLJANDE KOMPONENTER

Kontant betalning 3278
Villkorad tillaggskopeskilling 347,9
Forvarvade nettotillgangar 2772
Goodwill 398,5

Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 3 384 (3 241).

Moderbolaget

Verksamheten i AB Fagerhult utgdrs av koncernledning, finansiering samt
affarsutveckling. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3,8 (106,5) Mkr.
Antalet anstallda var under perioden 7 (6).

Utdelning

En utdelning om 2,00 (2.00) kronor per aktie kommer att foreslas av styrelsen pa
arsstamman.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt den

svenska arsredovisningslagen. Delarsinformationen pa sidorna 1-17 utgor en
integrerad del av denna finansiella rapport.
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Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR.

De tillampade redovisningsprinciperna dr desamma som under foregadende ar,
forutom att AB Fagerhult sedan den 1 januari 2018 tillampar IFRS 15 Intakter fran avtal
med kunder och IFRS 9 Finansiella instrument.

Inférandet av dessa standarder har inte paverkat de finansiella rapporterna pa
annat satt an att fler upplysningar om intakter per produktomrade presenteras for de
olika affarsomradena. Mer information om IFRS 15 och IFRS 9 och andra
redovisningsprinciper finns i avsnittet om redovisningsprinciper i Fagerhults
arsredovisning for rakenskapsaret 2017.

IFRS 16 LEASINGAVTAL

IFRS 16 publicerades i januari 2016 och ska tillampas for rakenskapsar som bérjar
den 1januari 2019 och dérefter. Implementeringen av standarden kommer att innebéara
att ndstan samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i leasetagarens
balansrakning, da ingen atskillnad langre gérs mellan operationella och finansiella
leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgang (rattigheten att anvdanda en
leasad tillgang) och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter
redovisas. Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen
har ett mindre varde undantas.

Under det gangna aret har koncernens samtliga leasingavtal granskats med
anledning av de nya reglerna i IFRS 16. Standarden kommer framst att paverka
redovisningen av koncernens operationella leasingavtal.

Enligt IFRS 16 forvantas sig koncernen redovisa nyttjanderatter som uppgar till cirka
797 Mkr per den 1 januari 2019, leasingskulder pa 784 Mkr efter justeringar for
forutbetalda leasingavgifter som redovisats per 31 december 2018. Rorelsekapitalet
minskar med 119 MSEK da en del av skulden redovisas som kortfristig.

Koncernens initiala berdakningar indikerar att IFRS 16 kommer ge en minimal
paverkan pa rorelseresultatet och en minimal paverkan pa vinst efter finansiella poster.

Nagra ytterligare upplysningar kommer att tillkomma i arsredovisningen fér 2019.

Koncernen kommer att tilldmpa standarden fran tillampningsdatum den 1 januari
2019. Koncernen avser att tillampa den férenklade 6vergangsmetoden och kommer
inte att rdkna om jamforelsetalen. Alla nyttjanderéatter varderas till ett belopp som
motsvarar leasingskulden justerade for forutbetalda leasingavgifter hdnforliga till
avtalet per den 31 december 2018. Vid 6vergéngen har foljande lattnadsregler
tillampats: Nyttjandesrattstillgdngarna har klassificerats och darefter har
diskonteringsrantan faststallts per land och klass. Nyttjanderattsperioden har
faststallts med hjalp av efterhandskunskap géallande exempelvis férlangningsoptioner
och uppsagningsklausuler.

Nedskrivning av goodwill

Den arliga nedskrivningsprovningen av goodwill med obestamd livslangd
genomfordes under fjarde kvartalet 2018. Tidpunkten ar i enlighet med de provningar
som har gjort under de senaste tre rakenskapsaren.

Det bedomdes finnas indikationer pa ett nedskrivningsbehov inom den
kassagenererande enheten Vast- och Sydeuropa da atervinningsvardet av goodwill
2017 med en liten marginal var hogre an redovisad goodwill jamfort med de 6vriga
kassagenererande enheterna (Nordeuropa, Storbritannien och Irland samt Afrika, Asien
och Australien) dér marginalerna var vasentligt hogre.

Ledningen har omréknat atervinningsvardet i samtliga av koncernens
kassagenererande enheter enbart inom den kassagenererande enheten Vast- och
Sydeuropa identifierades ett nedskrivningsbehov om 138,9 Mkr, vilket minskade det
redovisade vardet fér denna kassagenererande enhet till 2 251 Mkr. Nedskrivningen har
redovisats inom posten ovriga rorelsekostnader med 138,9 Mkr i koncernens
resultatrakning.

Atervinningsvardet for den kassagenererande enheten Vist- och Sydeuropa per den
31 december 2018 uppgick till 1 448,5 Mkr, som faststalldas med hjalp av berdkningar
av nyttjandevardet, i enlighet med de metoder som anvandes per den 31 december
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2017. Mer information om nedskrivningsprévningar och vasentliga antaganden finns
i not 10, Immateriella anlaggningstillgangar, sidorna 79-80 i Arsredovisningen 2017.

Sasom det har angetts ovan fanns det inga indikationer pa nedskrivningsbehov i de
ovriga kassagenererande enheterna, och berdkningarna av dessa kassagenererande
enheter per den 31 december 2018 har inte resulterat i nagon nedskrivning.

Inom dessa kassagenererande enheter Gverstiger atervinningsvardet redovisat
varde for goodwill med en vasentlig marginal.

Ledningen har beaktat och bedémt rimliga méjliga forandringar i viktiga
antaganden for dessa kassagenererande enheter och har inte identifierat nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att atervinnigsvardet for dessa
kassagenererande enheter overstiger dess redovisade varde.

Nedanstaende vasentliga antaganden som anvandes i nedskrivningsprévningen for
den kassagenererande enheten Syd- och Vasteuropa per den 31 december 2018,
jamfort med de vasentliga antaganden som anvandes vid berdkningen per den 31
december 2017.

December 2018 December 2018 December 2017 December 2017

2019-2023 2024+ 2018-2022 2023+
EBITDA marginal 14,3% 13,0% 14,0% 13,0%
Forsaljningstillvaxt 2,5% 2,0% 3,0% 2,5%
WACC (fore skatt) 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
SEK/EUR valutakurs 10,25 10,25 9,55 9,55

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer bestar i forsta hand av
affarsmassiga risker och finansiella risker avseende valutor och rantor. Till féljd av sin
internationella verksamhet exponeras Fagerhultkoncernen for finansiella risker i form
av valutakursférandringar och politisk instabilitet i olika regioner.

De mest framtrddande riskerna @r emellertid valutarisker i samband med
exportforsaljning samt import av ramaterial och komponenter. Denna exponering
minskas genom att floden i kdnsliga valutor sdkras efter individuell bedémning.
Valutarisker uppstar dven vid omrakning av utlandska nettotillgangar och resultat. Mer
information om bolagets risker aterfinns i arsredovisningen fér 2017. Inga vésentliga
risker utover de som beskrivs i arsredovisningen bedéms ha tillkommit.

Valberedning

Valberedningen bestar av foljande personer tillsammans med namnet pa den
aktiedgare de representerar: Jan Svensson styrelseordférande i AB Fagerhult (ingen
rostratt), Eric Douglas som representant for Investment AB Latour, Johan Stahl som
representant for Lannebo Fonder, Evert Carlsson som representant for Swedbank
Robur Smabolagsfond samt Jan Sarlvik som representant for Nordea Fonder.

Fragor som ror valberedningen kan stéllas till koncernens ekonomidirektor Michael
Wood, michael.wood@fagerhult.se

Aterkop av aktier

Arsstimman som hélls den 23 april 2018 gav styrelsen befogenhet att fatta beslut
om kop av bolagets egna aktier. Inga kop av bolagets egna aktier har gjorts. Bolagets
innehav av egna aktier uppgar till 1 149 708.

Utsikter for 2019

Koncernen har under de senaste tre aren haft en stark omsattnings- och
resultatutveckling inom alla affars- och produktomradena genom organisk tillvaxt och
foretagsforvarv och de flesta huvudmarknaderna har uppvisat en stadig tillvaxt.
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Koncernen har dragit nytta av denna positiva trend och fortsatt att investera i linje
med strategin, med fokus pa produktdesign, nyutveckling av armaturer och ett ckat
utbud av l6sningar for belysningsstyrning och har dragit nytta av synergierna fran
gjorda forvarv. Den 6kade tillverkningskapaciteten inom bearbetning och elektronik
har ocksa haft en central roll for koncernens utveckling

Koncernens strategi pa medellang till lang sikt inbegriper ytterligare forvarv, bade
geografiskt och tekniskt motiverade.

Koncernen har skapat sig och bibehallit en stark stéllning pa samtliga
huvudmarknader och inom alla produktomraden och har darmed kunnat 6ka sina
marknadsandelar under perioden.

Den organiska tillvaxt som vi har sett pd en del av koncernens huvudmarknader har
planat ut under de senaste kvartalen. Darmed 6kar fokus pa organisk tillvaxt framat
och den kommer att drivas av de investeringar i tillvaxtskapande aktiviteter som har
gjorts sedan mitten av 2016 tillsammans med ett 6kat samarbete och nytt fokus inom
ett eller tva segment.

Ledningen anser att koncernen med sin geografiska spridning, starka position pa
manga marknader, nyligen genomférda och pagaende tillvaxtskapande investeringar
samt decentraliserade afféarsmodell &r val positionerad for att 6ka sina
marknadsandelar under 2019.

Habo, den 26 februari 2019
AB Fagerhult (publ.)

Bodil Sonesson
Koncernchef och verkstallande direktor

Delarsrapporter for 2019 kommer att ldmnas den 13 maj, 22 augusti samt 25 oktober.
Arsstimma kommer att h3llas den 13 maj 2019.

Upplysningar kan ldmnas av

Bodil Sonesson, VD, tel 0722-23 76 02
Michael Wood, CFO, tel 0730-87 46 47
AB Fagerhult (publ.)

Org. nr556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se

www.fagerhultgroup.com

11



mailto:headoffice@fagerhult.se
http://www.fagerhult.se/

FAGERHULT

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

Koncernen

KW}

RESULTATRAKNING
2018 2017 2018 2017
Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4
3man 3man 12 man 12 man
Nettoomsattning 1488,1 1319,9 5621,0 5170,3
Kostnad for sélda varor -914,8 -841,2 -3474,2 -3245,7
Bruttoresultat 573,3 478,7 2146,8 1924,6
Forséljningskostnader -281,0 -236,8 -1035,9 -919,4
Administrationskostnader -122,8 -106,8 -467,0 -384,9
Ovriga rorelseintakter 175,0 373 200,8 57,6
Ovriga rorelsekostnader -138,9 - -138,9 -
Rorelseresultat 205,6 172,4 705,8 677,9
Finansiella poster -10,4 3,4 -39,1 -25,4
Resultat efter finansiellt netto 195,2 175,8 666,7 652,5
Skatt -41,0 -34,2 -163,6 -158,1
Periodens resultat 154,2 141,6 503,1 4944
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 154,2 141,6 503,1 494,4
Resultat per aktie, rdaknat pa resultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,35 1,24 4,39 4,32
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,35 1,24 4,39 4,32
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 114500 114492 114497 114318
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 114500 114492 114497 114318
Antal utestdende aktier, tusental 114500 114492 114 500 114492
Rapport over resultat och 6vrigt totalresultat
Periodens resultat 154,2 141,6 503,1 494,4
Ovrigt totalresultat
Poster som inte skall Gterféras i resultatrékningen:
Omvérdering av pensionsplaner -0,7 2,2 -0,7 -2,2
Poster som kan komma att Gterféras i resultatrékningen:
Omréakningsdifferenser 14,1 -18,5 -39,5 -105,7
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 13,4 -20,7 -40,2 -107,9
Summa totalresultat fér perioden 167,6 120,9 462,9 386,5
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 167,6 120,9 462,9 386,5
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BALANSRAKNING

KW}

31dec 31dec
2018 2017
Immateriella anlédggningstillgangar 3159,9 2709,5
Materiella anlaggningstillgangar 703,1 685,6
Finansiella anlaggningstillgdngar 52,1 54,1
Varulager 857,4 761,5
Kundfordringar 925,0 837,7
Ovriga réntefria fordringar 1153 98,6
Likvida medel 808,4 949,9
Summa tillgangar 6621,2 6096,9
Eget kapital 2129,2 1890,5
Langfristiga rantebadrande skulder 2465,1 27748
Langfristiga rantefria skulder 584,0 4449
Kortfristiga rdntebarande skulder 416,1 48
Kortfristiga rantefria skulder 1026,8 981,9
Summa eget kapital och skulder 6621,2 6096,9
KASSAFLODESANALYS
2018 2017 2018 2017
Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4
3man 3man 12 man 12 man
Rorelseresultat 205,6 172,4 705,8 677,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 6,6 75 65,6 102,5
Finansiella poster -10,5 -12,9 -39,1 37,7
Betald skatt -47,1 -23,6 -194,9 -147,9
Tillférda medel frdn den lopande verksamheten 154,6 143,4 537,4 594,8
Forandring av rorelsekapital 132,8 132,6 -159,3 86,3
Kassafl6de fran den l6pande verksamheten 287,4 276,0 378,1 681,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,0 -121,7 -414,6 -1039,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58 20,6 -124,1 583,0
Periodens kassaflode 286,2 174,9 -160,6 2242
Likvida medel vid periodens bérjan 526,6 758,7 949,9 731,6
Omrékningsdifferenser i likvida medel -4.4 16,3 19,1 -5,9

Likvida medel vid periodens slut

808,4 949,9 08,4 949,9
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE
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2018 2017 2018 2017

Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4

3man 3maén 12 man 12 man

Forsaljningstillvaxt, % 12,7 12,5 8,7 15,1
Tillvaxt i rorelseresultat, % 19,3 43,8 4,1 29,3
Tillvéxt i resultat efter finansnetto, % 11,0 48,6 2,2 26,8
Rérelsemarginal, % 13,8 13,1 12,6 13,1
Vinstmarginal, % 13,1 133 119 12,6
Kassalikviditet, % 56,0 96,3 56,0 96,3
Nettoskuldsattningsgrad 13 2,2 2,0 2,2
Soliditet, % 32,2 31,0 32,2 31,0
Sysselsatt kapital, Mkr 5010,4 4670,1 5010,4 4670,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,5 15,7 14,8 16,8
Avkastning pa eget kapital, % 29,0 30,0 25,0 28,1
Nettoskuld, Mkr 2072,8 18297 20728 18297
Bruttoinvesteringar i anldggningstillgadngar, Mkr 30,3 54,7 159,0 177,1
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 54 54,7 1233 177,1
Avskrivningar och nedskrivningar pa anlaggningstillgéngar, Mkr 183,0 39,9 320,3 158,2
Antal anstéllda 3376 3229 3384 3241
Eget kapital per aktie, kr 18,60 16,51 18,60 16,51
Antal utestdende aktier, tusental 114 500 114492 114 500 114492

For mer information om nyckeltal och dess definitioner hanvisas till AB Fagerhults hemsida under "Investor Relations / Finansiella definitioner." Pa
hemsidan finns ocksa definitioner av alternativa nyckeltal samt motivering till varfor de anvands.

FORANDRING EGET KAPTIAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

tillskjutet Balanserad Summa
Aktiekapital kapital Reserver vinst eget kapital

Eget kapital per den 1 januari 2017 65,5 159,4 -93,0 1495,2 1627,1
Periodens resultat 4944 494 4
Owrigt totalresultat -105,7 -2,2 -107,9
Summa totalresultat for perioden -105,7 4922 386,5
Avyttring av egna aktier 45,6 45,6
Prestationsaktieprogram 2,7 2,7
Utdelning 1,50 kronor per aktie -171,4 -171,4
Eget kapital per den 31 december 2017 65,5 205,0 -198,7 1818,7 1890,5
Eget kapital per den 1 januari 2018 65,5 205,0 -198,7 1818,7 1890,5
Periodens resultat 503,1 503,1
Owrigt totalresultat -39,5 -0,7 -40,2
Summa totalresultat for perioden -39,5 502,4 462,9
Prestationsaktieprogram 4.8 4.8
Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0

Eget kapital per den 31 december 2018

65,5 205,0 -238,2 2096,9 2129,2
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING
2018 2017 2018 2017
Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4
3man 3maén 12 man 12 man
Nettoomsattning 43 3,4 15,1 142
Forséljningskostnader - -0,4 - -0,4
Administrationskostnader 9,7 -12,0 -50,5 472
Rorelseresultat -5,4 -9,0 -35,4 -33,4
Resultat fran aktier i dotterforetag - - 58,8 143,3
Finansiella poster -0,2 0,5 272 -3,4
Resultat efter finansiellt netto -5,6 -8,5 -3,8 106,5
Erhallna koncernbidrag 260,0 237,0 260,0 237,0
Forandring in periodiseringsfond 8,6 - 8,6 -
Skatt -45,8 -42,6 -45,8 -42,6
Resultat 217,2 185,9 219,0 300,9
BALANSRAKNING
31dec 31dec
2018 2017
Finansiella anlaggningstillgdngar 3796,4 34554
Ovriga réntefria fordringar 46,9 449
Kassa och bank 328,7 5479
Summa tillgdngar 4172,0 4048,2
Eget kapital 694,0 700,3
Obeskattade reserver - 8,6
Langfristiga rantebarande skulder 2706,8 2660,2
Langfristiga rantefria skulder 1,7 1,7
Kortfristiga rdntebarande skulder 740,6 636,4
Kortfristiga rantefria skulder 289 41,0
Summa eget kapital och skulder 4172,0 4048,2
FORANDRING EGET KAPITAL
Balanserad Summa
Aktiekapital Reservfond vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2017 65,5 159,4 344,3 569,2
Prestationsaktieprogram 1,6 1,6
Periodens resultat 300,9 300,9
Utdelning 1,50 kronor per aktie -171,4 -171,4
Eget kapital per den 31 december 2017 65,5 159,4 475,4 700,3
Prestationsaktieprogram 3,7 3,7
Periodens resultat 219,0 219,0
Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0

Eget kapital per den 31 december 2018 65,5 159,4 469,1 694,0



FAGERHULT

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

OMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT, MSEK
2000 6 000 250 1000
1750 5250 225 900
1500 4500 200 800
175 700
1250 3750 150 600
1000 3000 125 500
750 2250 100 400
500 1500 I 300
50 200
250 750 25 100
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Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kvé4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
2016 2017 2018 2016 2017 2018
K vartal @ Rulland e 12 manader I Kvartal e Rulland e 12 manader
RORELSEMARGINAL, % VINST PER AKTIE, SEK
16% 2,00 6,00
14% 1,75 5,25
12% 1,50 4,50
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8% 1,00 3,00
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2016 2017 2018 2016 2017 2018
m— Kvartal e Rulland e 12 manader m—— Kvartal e Rulland e 12 manader
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN NETTOSKULD OCH NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
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FAGERHULT

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

KW

2014 2015 2016 2017 2018
Nettoomsattning, Mkr 37358 3909,4 4490,7 5170,3 5621,0
Rorelseresultat, Mkr 378,7 396,0 5242 6779 705,8
Resultat efter finansiellt netto, Mkr 348,0 3772 514,7 652,5 666,7
Resultat per aktie, kr 2,30 2,54 3,35 4,32 4,39
Forsaljningstillvaxt, % 20,7 4,6 14,9 15,1 8,7
Tillvaxt i rorelseresultat, % 36,5 4,6 32,4 29,3 4,1
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 40,9 8,4 36,5 26,8 2,2
Rorelsemarginal, % 10,1 10,1 11,7 13,1 12,6
Nettoskuldsattningsgrad 2,2 1,9 1,9 2,2 2,0
Soliditet, % 37,6 38,4 33,8 31,0 322
Sysselsatt kapital, Mkr 27226 28457 3580,7 4670,1 5010,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,6 14,4 16,8 16,8 14,8
Avkastning pa eget kapital, % 22,1 20,9 24,9 28,1 25,0
Nettoskuld, Mkr 1040,3 936,7 1222,0 18297 2072,8
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 110,2 1179 169,0 177,1 1233
Avskrivningar och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 95,1 1073 1212 158,2 320,3
Antal anstéllda 2370 2451 2787 3241 3384
OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT, MKR
8000 800
7000 700
6000 600
5000 500
4000 400
3000 300
2000 200
1000 100
0 0
2014 2015 2016 2017 2018

I Omsattning

Rorelseresultat
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