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Forsta kvartalet

Férsta kvartalet 2019 bjdd pa blandade resultat. Overgripande kan noteras att bade
orderingang, nettoomsattning, rorelseresultat och kassafléde var hogre an forsta
kvartalet 2018. Det fanns betydande skillnader mellan affarsomradena, ndgra positiva
och nagra negativa, och de regionala utmaningar som redovisades for férra kvartalet
hade en negativ inverkan pa den organiska utvecklingen.

Under kvartalet slutfordes forvarvet av 100 % av aktierna iGuzzini illuminazione
S.p.A.. Forvarvet skapar ett nytt ledande belysningsforetag med en tydlig tredjeplats pa
den europeiska marknaden. iGuzzini har konsoliderats fran och med den 1 mars.

Orderingdngen for forsta kvartalet pa 1 588 (1 428) Mkr var 11,2 % hogre an forsta
kvartalet 2018. Justerat for valutaeffekter (41,1 Mkr) och forvarv (305,4 Mkr) motsvarade
det en minskning om 13,1 %. De regionala utmaningarna som redovisades under fjarde
kvartalet 2018 for affarsomradena Storbritannien och Irland (UK&I) samt Afrika, Asien
och Australien (APAC) kvarstar.

For Storbritannien och Irland fortsatter brexit att dominera det ekonomiska
landskapet med en allmint negativ paverkan. Aven om mangden majliga projekt
fortsatt ligger pa en bra niva sa ar omvandlingen till order utmanande. Osakerheten
kring brexit, i kombination med ett starkt jamférelsear, med bra orderingdng inom
sjukvards- och detaljhandelssegmentet, leder till att orderingangen for Storbritannien
och Irland ar negativ jamfort med 2018.

Handelssituationen i Mellandstern (en del av APAC) ar fortsatt utmanande med
negativa valutaeffekter i Turkiet och bristande likviditet i den arabiska regionen. Aven i
Sydafrika utvecklas ekonomin ldngsamt.

For koncernens storre affarsomraden, Nordeuropa noterades en valdigt stark
organisk tillvaxt i orderingdng om 9,5 %, och i Vast- och Sydeuropa var det bara ett eller
tva lander som paverkade ett annars oférandrat resultat.

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 1 594 (1 271) Mkr, vilket
motsvarar en 6kning om 25,5 %. Justerat for forvarv (327,7 Mkr) och valutaeffekter
(43,2 Mkr) motsvarar det en minskning om 3,7 %. Fér Nordeuropa 6kade
nettoomsattningen organiskt med 9,2%, vilket matchar 6kningen i orderingang.

Rorelseresultatet under kvartalet blev 158,1 Mkr, vilket ska jamforas med 138,6 Mkr
for 2018. Under kvartalet belastades resultatet for affarsomrade Vast- och Sydeuropa
med transaktionskostnader for férvarv om 11,5 Mkr, och rérelsemarginalen uppgick till
9,9 (10,9) %.

Finansiella poster for kvartalet pa 31,6 (9,3) Mkr inkluderar 12,3 Mkr i rénte- och
valutaeffekter fran finansiering och lan relaterade till forvarvet av iGuzzini, samt 6,4 Mkr
av rante- och valutaeffekter hanférliga till IFRS 16.

Kvl

Kvl

ORDERINGANG, MKR

1588

Orderingdng 1 588,2 Mkr
(1428,1), vilket motsvarar en total 6kning
pa 11,2 % justerad till -13,1 % efter
forvarvy om 305,4 Mkr och
valutaeffekter pa 41,1 Mkr

NETTOOMSATTNING, MKR

1594

Nettoomsattning 1 594,3 (1 270,7) Mkr,
vilket motsvarar en total oknmg pa 25,5 %
justerad till -3,7 % for forvarv
327,7 Mkr och valutaeffekter
om 43,2 Mkr

RORELSERESULTAT, MKR

158

Rorelseresultat 158,1 (138,6) Mkr, en
6kning med 14,1 % med en
rorelsemarginal pa 9,9 (10,9) %

PERIODENS RESULTAT, MKR

93

Resultat efter skatt 93,0 (97,0) Mkr, en
minskning pa 4,1 %

RESULTAT PER AKTIE, KR

0,76

Resultat per aktle 0,76 (0,85) kronor

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MKR

82

Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten 82,2 (-87,3) Mkr
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Kassaflodet fran den [6pande verksamheten under kvartalet om 82,2 (-87,3) Mkr &r
ett resultat av forbattrad kontroll pa rorelsekapital jamfort med forsta kvartalet 2018.
Kvartalets skatteinbetalning var 27 Mkr hogre @n under forsta kvartalet foregaende ar.

Effekter av IFRS 16 har inkluderats i resultatet for forsta kvartalet 2019. Inga
historiska justeringar har gjorts for foregadende period. Se mer information pa sidan 16.

Kommentarer av koncernchef

> Forstav allt, ett valdigt varmt vdalkommen till alla nya
kollegor pa iGuzzini. Jag ser verkligen fram emot att fa
arbeta tillsammans och jag ser redan hur nya relationer
borjar skapas. Pa verksamhetssidan ar vi ocksa mycket
néjda med iGuzzinis lovande start fér mars.

> Vigdrini2019 fran en sund och stark position, och fér
forsta kvartalet ar jag mycket n6jd med var starka
utveckling i Nordeuropa, samtidigt som vi ser andra
regioner med mer utmaningar.

> Pa kort- och medellang sikt har vi nu borjat vidta
atgdrder for att starka resultatet i nagra av de regioner dér vi har utmaningar.

> Vihar ocksa inlett ett strategiarbete for att ytterligare starka koncernen och dra nytta
av att vi nu ar ett av Europas storsta och mest framgangsrika belysningsforetag.

> Som en del av strategigenomgangen arbetar vi ocksd med uppkopplade
belysningslosningar, connectivity, for att sakerstalla att vi dven framover fortsatter
ha ett marknadsledande kunderbjudande.

> Hittills har 2019 varit, och kommer att forbli, ett intensivt och aktivt ar for alla inom
Fagerhult-koncernen. Vi ser fram emot utmaningen.

“Ettvaldigt varmt
valkommentill alla nya
kollegor pa iGuzzini.”
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Affarsomraden

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE, KV 1

Nettoomsattning Rorelseresultat Rorelsemarginal %
Kv 1 Kv 1 Kv 1
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nordeuropa 571,5 516,5 87,4 74,8 15,3 14,5
Storbritannien och Irland 268,0 270,7 24,6 31,0 9,2 11,5
Vast- och Sydeuropa 47,3 428,0 547 30,4 73 7,1
Afrika, Asien och Australien 1272 170,2 4,1 15,9 3,2 9,3
Ovrigt = - -14.4 -13,5
IFRS 16 = - 1,7
Elimineringar -119,7 -114,7 - - -
Totalt 1594,3 1270,7 158,1 138,6 9,9 10,9
Finansiella, e fordelade poster - - -31,6 -9,3
Resultat fore skatt - - 126,5 129,3 -
OMSATTNING RORELSERESULTAT FORSALJNINGSANDEL
PER AFFARSOMRADE, MKR PER AFFARSOMRADE, MKR PER AFFARSOMRADE, %
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GEOGRAFISKA AFFARSOMRADEN: M Northern Europe M UK and Ireland B Western and Southern Europe M Africa, Asiaand the Pacific

Nordeuropa

Affarsomradet omfattar koncernens enheter och bolag i Norden, Baltikum och KV 1
Ryssland. Likasa ingar fabriken i Kina, med tillverkning och inkop. OMSATTNING, MKR
I Sverige, Finland och Kina bedrivs utveckling, tillverkning och férséljning, medan
verksamheten pa 6vriga marknader endast avser férsaljning. 5 7 l 5
Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 571,5 (516,5) Mkr, vilket 9
motsvarar en tillvaxt pa 10,6 %, och justerat for valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 9,2 %. Forsaljningen dkade i flera viktiga lander inom RORELSERESULTAT, MKR

affarsomradet. Utmaningarna med att bedriva verksamhet i Ryssland bestéar, men med

en lagre kostnadsbas innebér en oférdndrad omsattning ett positivt bidrag till 8 7 4
rorelseresultatet. Viforblir optimistiska infor 2019 och gérin i andra kvartalet med ett 9

bra orderboksladge.
Rorelseresultf\tet for fors.,ta kvzjrtalet uppgick tl.“ 87,4 (74,?) Mkr, en 0kning med RORELSEMARGINAL, %
16,8 % med en rorelsemarginal pa 15,3 (14,5) %. Tillvaxten for rorelseresultatet under
forsta kvartalet 2019 var hogre an tillvaxten pa 19,7 % under forsta kvartalet 2018. l 5 3
)

”Vi ar mycket nojda
med den fortsatta
utvecklingen i region
Nordeuropa, det
satter en standard”
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Nordeuropa Kv 11,2019 Kv1,2018
Nettoomsattning 571,5 516,5
(varav intern omsdttning) (62,1) (75,4)
Rorelseresultat 87,4 74,8
Rorelsemarginal, % 15,3 14,5
Forsaljningstillvaxt, % 10,6 -1,8
Forséljningstillvaxt valutarensad, % 9,2 2,1
Tillvaxt i rorelseresultat, % 16,8 19,7

Storbritannien och Irland

Affarsomradet omfattar koncernens bolag i Storbritannien och Irland, och den
storsta enheten dr Whitecroft Lighting. Bade Whitecroft Lighting och Designplan
bedriver utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem, medan Fagerhults
saljbolag i Storbritannien och Irland bedriver férsaljning.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet var 268,0 (270,7) Mkr, vilket motsvarar en
minskning pa 1 % justerad till 6,5 % for den svagare kronan. Samtidigt som det forblir
en utmaning att omvandla offerter till order, ser vi nu att kostnadsbesparingarna under
2018 borjar ge en positiv effekt och ytterligare effektiviseringar kommer genomforas
under andra kvartalet.

Forseningarna av brexit kommer inte att leda till ett fornyat fortroende pa kort sikt.
Det innebér att vi fortsatter planera atgarder och anpassar verksamheten i enlighet
med detta. Investeringar for att utveckla verksamheten pa medellang sikt, dvs. bortom
brexit, fortsatter inom utvalda fokusomraden.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 24,6 (31,0) Mkr och rérelsemarginalen var
9,2 (11,5) %.

Storbritannien och Irland Kv 1,2019 Kv 11,2018
Nettoomsattning 268,0 270,7
(varav intern omsdttning) (24,7) (9,4)
Rorelseresultat 24,6 31,0
Rorelsemarginal, % 9,2 11,5
Forsaljningstillvaxt, % -1,0 -16,2
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -6,5 -18,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % -20,6 -37,9

Vast- och Sydeuropa

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Nederldnderna, Frankrike,
Belgien och Spanien. Den storsta verksamheten dr iGuzzini, baserad i Italien, men med
fabriker dven i Kina och Nordamerika. Det finns ocksa stora verksamheter i Tyskland
med WE-EF och LTS. Veko Lightsystems, som dr baserat i Nederlanderna, samt LED
Linear med bas i Tyskland bedriver ocksa utveckling, tillverkning och forséljning av
belysningssystem.

Saval iGuzzini, LED Linear som WE-EF bedriver verksamhet i hela varlden, men
redovisas inom detta affirsomrade av administrativa skal. | Nederlanderna, Frankrike,
Spanien och Belgien bedrivs forsdljning i sdljbolag under varumarket Fagerhult.

Resultaten per den 20 april 2018 for Veko Lightsystems International B.V., med bas i
Schagen i Nederldnderna, konsoliderades i affarsomradet fran och med maj 2018, och
iGuzzini illuminazione S.p.A., som forvarvades den 7 mars 2019 har konsoliderats fran
och med mars 2019.

KV 1
OMSATTNING, MKR

2638,0

RORELSERESULTAT, MKR
24,6

RORELSEMARGINAL, %

9,2

KV1
OMSATTNING, MKR

47,3
RORELSERESULTAT, MKR
54,1

RORELSEMARGINAL, %

7,3
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Nettoomsattningen for forsta kvartalet var 747,3 (428,0) Mkr, och affarsomradet
levererade ett rorelseresultat for kvartalet om 54,7 (30,4) Mkr, med en rorelsemarginal
pa 7,3 (7,1) %. Under kvartalet togs transaktionskostnader om 11,5 Mkr hanférliga till
forvarvet av iGuzzini upp i rérelseresultatet.

Vast- och Sydeuropa Kv 1,2019 Kv 1,2018
Nettoomsattning 7473 428,0
(varav intern omsdittning) (23,0) (139
Rorelseresultat 54,7 30,4
Rorelsemarginal, % 73 7,1
Forsaljningstillvaxt, % 74,6 26,6
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 66,3 23,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % 79,9 -30,9

Afrika, Asien och Australien

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Sydafrika, Turkiet, Forenade
Arabemiraten, Australien och Nya Zeeland. | Sydafrika, Australien och Turkiet sker
utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem och -styrningslosningar,
medan verksamheten i Férenade Arabemiraten och Nya Zeeland avser forsaljning.

| Sydafrika har den férvantade forbattringen av ekonomin efter valet i december
2017 annu inte forverkligats. | Turkiet, trots att verksamheten visar goda resultat i lokal
valuta, paverkar den mycket svaga turkiska liran koncernens resultat med cirka 20 %,
och i Gulfregionen fortsatter likviditeten att pdverka marknadsaktiviteten och
betalningscykeln. En forbattringsplan haller pa att tas fram i Sydafrika och betydande
kostnadsbesparing har genomférts fér var Dubai-baserade verksamhet under bérjan av
andra kvartalet. Vi fortsatter vart engagemang pa alla de fyra marknaderna.

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 127,2 (170,2) Mkr, vilket
motsvarar en minskning pa 25,3 %, och justerat for valutaeffekter minskade
nettoomsattningen till 23,3 %. Rorelseresultatet uppgick till 4,1 (15,9) Mkr och
rorelsemarginalen var 3,2 (9,3) %.

Afrika, Asien och Australien Kv 1,2019 Kv 1,2018
Nettoomsattning 127,2 170,2
(varav intern omsdttning) (9,8) (16,2)
Rorelseresultat 4,1 15,9
Rérelsemarginal, % 3,2 9,3
Forsaljningstillvaxt, % =253 6,2
Forséljningstillvaxt valutarensad, % -233 14,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % -74,2 62,2

Ovrigt
Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och
moderbolaget AB Fagerhult.

KV1
OMSATTNING, MKR

RORELSERESULTAT, MKR

RORELSEMARGINAL, %
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Verksamhet per produktomrade

| och med foérvarvet av iGuzzin blir den konsoliderade andelen av nettoomsattningen
for 2018, proforma, férdelad pa produktomraden som féljer; Indoor 54 %, Retail 19 %
och Outdoor 27 % jamfort med 60 %, 19 % respektive 21 % for Fagerhult-koncernen
som tidigare redovisat.

Statistiken for forsta kvartalet 2019 ar till viss del inte jamforbar med forsta kvartalet
2018 och tabellen nedan visar en indikation pa effekten fran en manads konsolidering
av iGuzzini.

OMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

Kv 11,2019 Kv1,2018
Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Outdoor
Nordeuropa 381,5 52,6 75,2 317,9 59,8 63,6
Storbritannien och Irland 199,6 33,0 10,7 189,8 62,5 9,0
Vast- och Sydeuropa 258,0 207,8 258,5 61,5 180,6 172,0
Afrika, Asien och Australien 101,7 4.8 10,9 139,2 5,9 8,9
Total 940,8 2982 3553 708,4  308,8 253,5

Finansiell stallning

Koncernens soliditet var i slutet av perioden 24,6 (32,2) %. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 1 153 (875) Mkr och koncernens egna kapital uppgick till 3
138 (2 031) Mkr.

Kassaflodet for kvartalet omfattar forvarvet av iGuzzini, 2 574 Mkr och
tillaggskopeskilling for tidigare forvarv om 99 Mkr. Vid periodens utgéang hade
nettoskuldsattningen 6kat till 6 293 (2 034), delvis pa grund av IFRS 16 som paverkar
med 935 Mkr och en brygglanefacilitet pa 2 288 Mkr vilket resulterade i en
nettoskuldsattningsgrad om 5,8.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var 82 (-87) Mkr. Den positiva
forandringen om 169 Mkr ar huvudsakligen till foljd av en forbéattring i forandring av
rorelsekapitalet med 178 Mkr jamfort med foregaende ar. Kvartalets
skatteinbetalningar 6kade med 27 Mkr jamfort med forsta kvartalet foregdende ar.
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser uppgick till 47,2 (47,2) Mkr respektive 1,5
(1,5) Mkr.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 64,8 (41,5) Mkr.
Till detta kommer investeringar i dotterbolag med 2 672 (0) Mkr.

Forvarv av iGuzzini

PROCESS OCH INTEGRATION

Fagerhult undertecknade den 15 oktober 2018 en avsiktsforklaring med aktiedgarna
i iGuzziniilluminazione S.p.A (”iGuzzini”) om att forvarva 100 % av aktierna i iGuzzini.

Den 21 december 2018 tecknade Fagerhult ett aktiekopsavtal ("SPA”) med
aktiedgarna i iGuzzini om att férvarva 100 % av aktierna i iGuzzini.

Den 7 januari 2019 kallade Fagerhults styrelse till en extra bolagsstamma som holls
den 7 februari 2019.

Vid den extra bolagsstdmman den 7 februari antogs samtliga forslag till beslut av de
aktiedgare som narvarade pa stamman.

Den 7 mars 2019 slutférdes transaktionen i Recanati i Italien och Fagerhult
forvdrvade 100 % av aktierna i iGuzzini. Per den 7 mars 2019 fattade Fagerhults styrelse
dven beslut om apportemissionen. Apportemissionen utgor en del av kopeskillingen for
forvarvet.

Kopeskillingen for iGuzzini uppgar till 375,9 miljoner euro, varav 284,5 miljoner euro
erlaggs kontant och 91,4 miljoner euro i nya Fagerhult-aktier.

Kvl

OMSATTNING INDOOR, KV 1 2019
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Den 26 april 2019 fattade Fagerhults styrelse beslut om villkoren fér
foretradesemissionen. Likviden fran foretradesemissionen kommer att anvéndas for att
aterbetala den brygglanefacilitet som har upptagits per slutférandet den 7 mars.

Foretradesemissionen har registreringsdatum den 6 maj och en teckningsperiod
som l6per ut den 22 maj.

I och med att iGuzzini blir en del av Fagerhult-koncernen skapas en av Europas
storsta och ledande belysningskoncerner, och de sammanslagna bolagen kommer att
fa en starkare stallning i Europa och en stark plattform som bas for att utoka
forsaljningen globalt.

iGuzzini ar ett ledande belysningsforetag med ett starkt varumarke som har byggt
upp en framgangsrik internationell verksamhet med en global kundbas. iGuzzini ar
ocksa ett bra komplement till Fagerhult-koncernen bade geografiskt och ur ett
produktperspektiv. iGuzzini har sin bas i Recanati i Italien och ar ett vdlkant och
respekterat varumarke med hdg igenkanningsfaktor i foreskrivande led och bland
ljusdesigners. Bolaget, grundat 1959, designar, tillverkar och marknadsfor
professionella belysningslosningar for inomhus- och utomhusbruk.

For rakenskapsaret 2018 hade iGuzzini en nettoomsattning pa cirka 240 miljoner
euro, en EBITDA-marginal pa cirka 14-15 % och 1 470 anstéllda. Fagerhult ser
betydande synergier inom inkdp, samt forsaljningssynergier pa medel- till [ang sikt,
med malet att uppna arliga EBITDA-synergier om 8 miljoner euro till 2022.

Mer information finns i pressmeddelandena fran den 15 oktober 2018, den 21
december 2018, den 7 januari 2019, den 7 februari 2019, den 7 och 29 mars 2019, 26
april 2019 och 2 maj 2019.

FORDELNING AV KOPESKILLINGEN (PPA)

| tabellerna nedan sammanfattas de finansiella effekterna av 6verskjutande
forvarvstillgangar samt dven nettoférandringar i koncernens likvida medel fran
forvarvet. En fullstandig PPA for forvarvet av iGuzzini samt allokeringen av
overskottsvarden hanforliga till transaktionen kommer att redovisas i delarsrapporten
for andra kvartalet som publiceras den 22 augusti, da den slutliga PPA-processen
kommer att slutféras under 2019.

Den 7 mars 2019 tecknade Fagerhult ett avtal om att forvarva 100 % av aktierna i
Guzzini och kopeskillingen uppgar till 375,9 miljoner euro, varav 284,5 miljoner euro
erlaggs kontant och 91,4 miljoner euro i nya Fagerhult-aktier.

iGuzzini har konsoliderats i affarsomradet Vast- och Sydeuropa fran och med den
1 mars2019.

KOPESKILLINGEN BESTAR AV FOLJANDE KOMPONENTER

Kontant betalning 2993,6
Fagerhult aktier, emitterade via apportemission (11 244 805 aktier) 826,5
Sammanlagd kopeskilling 3820,1
Forvarvade nettotillgangar 1628,6
Overvirde - férvirvade nettotillgdngar 2191,5

FORANDRING AV KONCERNENS LIKVIDA MEDEL VID FORVARV

Kontant ersattning 2993,6
Likvida medel i det forvarvade bolaget -419,9
Forandringar av koncernens likvida medel vid férvarv 2573,7

Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 3913 (3 321).

Moderbolaget

~
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Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering samt
affarsutveckling. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -22,5 (23,8) Mkr.
Antalet anstéallda var under perioden 7 (6).

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt den
svenska arsredovisningslagen. Deldrsinformationen pa sidorna 1-16 utgor en
integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR.

De tillampade redovisningsprinciperna ar desamma som dem, som beskrivs i
Fagerhults drsredovisning for 2018, forutom att AB Fagerhult sedan den 1 januari 2019
tilldmpar IFRS 16 Leasingavtal.

Inférandet av den nya standarden har till viss del paverkat de finansiella
rapporterna.

Moderbolaget, AB Fagerhult, har valt att inte tillampa IFRS 16 Leasingavtal, utan har
i stéllet fran och med den 1 januari 2019 tillampat RFR 2 IFRS 16 Leasingavtal s. 2-12.
Faherhult kommer inte att tillampa IFRS 16 pa affirsomradesniva. Den kommer enbart
att tillampas pa koncernniva. Segmentsredovisningen for 2019 kommer dérmed att
vara ofdréndrad jamfort med 2018.

Forinformation om paverkan fran 6vergangen till IFRS 16, se sidan 16.
Redovisningsprinciper i enlighet med IFRS 16 presenteras nedan.

LEASING

Koncernens leasingavtal avser framst fabriker, kontor och fordon. Villkoren
forhandlas separat for varje avtal och innehaller ett stort antal olika avtalsvillkor.

Leasingavtal redovisas som en nyttjanderatt och en motsvarande skuld per datumet
da den leasade tillgangen ar tillganglig for anvandning for koncernen. Samtliga
leasingbetalningar delas upp mellan amortering av skulden och finansiell kostnad. Den
finansiella kostnaden ska fordelas Gver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats fér den under respektive
period redovisade skulden. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart under det kortare
av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till
nuvarde. Da det ar forsta rapporten enligt IFRS 16 har samtliga nyttjanderatter
varderats till leasingskuldens varde, med justering for forutbetalda leasingavgifter
hanforliga till avtalen per 1 januari 2019.

Leasingskulderna inkluderar nuvéardet av féljande leasingbetalningar:
o fastaavgifter
e variabla leasingavgifter som beror pa ett index
Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella l[anerantan.
Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvérde och inkluderar féljande:
e deninitiala varderingen av leasingskulden,
e betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den leasade tillgangen gors
tillganglig for leasetagaren
[ ]
Betalningar hanforliga till kortfristiga leasingavtal och leasing av tillgangar av lagt
vdrde redovisas kostnadsfors linjart resultatrakningen. Kortfristiga leasingavtal har en
[6ptid pd hogst 12 manader.
Optioner att forldnga och saga upp avtal:
Optioner att forlanga eller sdga upp avtal inkluderas i tillgdngen och skulden da det
ar rimligt sakert att de kommer nyttjas. Villkoren anvands for att maximera
flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer bestar i férsta hand av
affarsmassiga risker och finansiella risker avseende valutor och rdntor. Genom bolagets
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internationella verksamhet &r Fagerhult-koncernen utsatt for finansiell exponering i
samband med bade valutafluktuationer och regional oro vid olika politiska situationer.
Mest framtradande ar emellertid valutarisker i samband med exportforsaljning samt
import av ramaterial och komponenter. Denna exponering minskas genom att floden i
kénsliga valutor sdkras efter individuell beddmning. Valutarisker uppstar dven vid
omrékning av utlandska nettotillgangar och resultat. Mer information om bolagets
risker aterfinns i arsredovisningen for 2018. Inga vasentliga risker utéver de som ”» Ett p rogra m fO r
beskrivs i arsredovisningen bedoms ha tillkommit.

forbattring av
Utsikter for 2019 resultatet p& kort och

o .
Koncernen har under de senaste tre aren haft en stark omséattnings- och mede“a ng Sl kt ha r
resultatutveckling inom samtliga affars- och produktomraden och under stérre delen in letts”
av den perioden har koncernens huvudsakliga marknader uppvisat en stadig tillvaxt.
Koncernen har utnyttjat denna positiva trend och anvént det fordelaktiga tillfallet
till att fortsatta att investera i linje med var varumarkesstrategi, med fokus pa
produktdesign, utveckling av armaturer och belysningsstyrning, samt utnyttjat
synergieffekterna fran forvarv. Expansion av produktionskapaciteten in tillverkning och
elektronik har ocksa spelat en viktig roll.
I koncernens medel- till [dngsiktiga strategi ingar dven fortsatt ytterligare forvarv,
bade geografiskt och tekniskt motiverade.
Koncernen har under den har perioden etablerat och behallit en stark position pa
samtliga huvudmarknader och inom samtliga produktomraden och har som ett resultat
av detta kunnat 6ka marknadsandelarna. Forvarvet av iGuzzini skapar betydande
mojligheter att stdrka var position pa manga geografiska marknader och inom ett
flertal produktomraden.
Den starka organiska tillvéaxten som redovisades under de sex kvartal som stracker
sig fran slutet av 2015 till borjan av 2017 har férandrats till att vara oférandrad under
2018 och pé sistone negativ. Aven om vi har kvar ett starkt fokus pa organisk tillvaxt och
vi haller fast vid investeringarna som gjordes under 2016-17, har vi ocksa tagit initiativ
till ett program for forbattring av resultatet, med ett flertal aktiviteter pa kort,
medelldng och lang sikt.
Ledningen anser att koncernen med sin geografiska spridning, starka position pa
manga marknader, férvarvet av iGuzzini och nyligen genomférda och pagaende
tillvaxtskapande investeringar, ar val positionerad for att driva detta fokus pa forbattrat
resultat och 6kade marknadsandelar under 2019.

Habo, den 13 maj 2019
AB Fagerhult (publ.)

Bodil Sonesson
Koncernchef och Verkstallande direktor

Delarsrapporter for 2019 kommer att [limnas den 22 augusti samt 25 oktober.
Upplysningar kan [dmnas av

Bodil Sonesson, VD, tel 0722-23 76 02

Michael Wood, CFO, tel 0730-87 46 47

AB Fagerhult (publ.)

Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel +036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhultgroup.com


mailto:headoffice@fagerhult.se
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FAGERHULT Kvl

JANUARI-MARS 2019

Koncernen

RESULTATRAKNING
2019 2018 2018/2019 2018
Kv 1 Kv 1 apr-mar jan-dec
3 man 3man 12 man 12 man
Nettoomsattning 1594,3 1270,7 59446 5621,0
Kostnad for salda varor -974,9 -787,7 -3661,4 -34742
Bruttoresultat 619,4 483,0 2283,2 2146,8
Forséljningskostnader -322,3 -247,3 -1110,9 -1035,9
Administrationskostnader -158,9 -103,7 -522.2 -467,0
Ovriga rérelseintakter 19,9 6,6 214,1 200,8
Ovriga rorelsekostnader - - -138,9 -138,9
Rorelseresultat 158,1 138,6 725,3 705,8
Finansiella poster -31,6 9,3 -61,4 -39,1
Resultat fore skatt 126,5 129,3 663,9 666,7
Skatt -33,5 -32,3 -164,8 -163,6
Periodens resultat 93,0 97,0 499,1 503,1
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 91,8 97,0 4979 503,1
Resultat per aktie, rdknat pa resultatet hanférligt till moderbolagets aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,76 0,85 4,30 4,39
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,76 0,85 4,30 4,39
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 120123 114492 115905 114 497
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 120123 114492 115905 114497
Antal utestdende aktier, tusental 125745 114492 125745 114 500

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

Periodens resultat 93,0 97,0 499,1 503,1
Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall dterféras i resultatrékningen:
Omvérdering av pensionsplaner - - 0,7 0,7

Poster som kan komma att Gterforas i resultatrdkningen:

Omrékningsdifferenser 54,1 42,6 -28,0 -39,5
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 54,1 42,6 -28,7 -40,2
Summa totalresultat for perioden 147,1 139,6 470,4 462,9

Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1459 139,6 469,2 462,9
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BALANSRAKNING

Kvl

31 mar 31 mar 31dec
2019 2018 2018
Immateriella anlaggningstillgdngar 5586,1 2799,2 3159,9
Materiella anlaggningstillgdngar 27327 696,0 703,1
Finansiella anlaggningstillgangar 153,6 55,7 52,1
Varulager 1377,9 810,9 857,4
Kundfordringar 1536,4 964,9 925,0
Ovriga rantefria fordringar 207,7 1152 115,3
Likvida medel 11529 874,6 808,4
Summa tillgangar 12747,3 6316,5 6621,2
Eget kapital 3137,8 2031,1 2129,2
Langfristiga réntebarande skulder 4857,2 2903,8 2465,1
Langfristiga rantefria skulder 549,3 459,1 584,0
Kortfristiga rantebarande skulder 25884 4,5 416,1
Kortfristiga rantefria skulder 1614,6 918,0 1026,8
Summa eget kapital och skulder 12 747,3 6316,5 6621,2
KASSAFLODESANALYS
2019 2018 2018/2019 2018
Kv 1 Kv 1 apr-mar jan-dec
3man 3man 12 man 12 méan
Rorelseresultat 158,1 138,6 725,3 705,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 80,3 76,6 69,3 65,6
Finansiella poster -13,1 -8,5 437 -39,1
Betald skatt -67,6 -40,4 -222,1 -194,9
Tillforda medel fran den l6pande verksamheten 157,7 166,3 528,8 537,4
Forandring av rorelsekapital -75,5 -253,6 18,8 -159,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 82,2 -87,3 547,6 378,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 27310 -28,5 -3117,1 -414,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 965,0 55 28354 -124,1
Periodens kassaflode 316,2 -110,3 265,9 -160,6
Likvida medel vid periodens borjan 808,4 949,9 874,6 949,9
Omrékningsdifferenser i likvida medel 28,3 35,0 12,4 19,1

Likvida medel vid periodens slut

1152,9 874,6 1152,9 808,4
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

2019 2018 2018/2019 2018

Kv 1 Kv 1 apr-mar jan-dec

3man 3man 12 man 12 man

Forsaljningstillvaxt, % 25,5 2,1 14,4 8,7
Tillvaxt i rorelseresultat, % * 14,1 -9,6 9,4 4,1
Tillvaxt i resultat fore skatt, % * 2,2 -11,3 4,4 2,72
Rérelsemarginal, % * 9,9 10,9 12,2 12,6
Vinstmarginal, % * 79 10,2 11,2 119
Kassalikviditet, % * 274 94,8 274 56,0
Nettoskuldsattningsgrad * 6,3 2,8 58 2,0
Soliditet, % * 24,6 32,2 246 322
Sysselsatt kapital, Mkr * 10583 4939 10583 5010
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 8,3 11,8 9,5 14,8
Avkastning pa eget kapital, % * 14,1 19,8 19,3 25,0
Nettoskuld, Mkr * 6293 2034 6293 2073
Bruttoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr * 64,8 41,5 182,3 159,0
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr * 64,8 41,5 146,6 1233
Avskrivningar och nedskrivningar pd anlaggningstillgangar, Mkr * 90,0 439 366,4 320,3
Antal anstéllda 3913 3321 3499 3384
Eget kapital per aktie, kr * 24,95 17,74 24,95 18,60
Antal utestdende aktier, tusental 125745 114 492 125745 114 500

*Paverkad av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019

For mer information om nyckeltal och dess definitioner hanvisas till AB Fagerhults hemsida under ”Investor Relations / Finansiella definitioner”. Pa hemsidan
finns ocksa definitioner av alternativa nyckeltal samt motivering till varfor de anvands.

FORANDRING EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan

tillskjutet Balanserad bestimmande Summa eget

Aktiekapital kapital Reserver vinst inflytande kapital

Eget kapital per den 1 januari 2018 65,5 205,0 -198,7 1818,7 1890,5
Periodens resultat 97,0 97,0
Ovrigt totalresultat 42,6 - 42,6
Summa totalresultat for perioden 42,6 97,0 139,6
Prestationsaktieprogram 1,0 1,0
Eget kapital per den 31 mars 2018 65,5 205,0 -156,1 1916,7 2031,1
Eget kapital per den 1 januari 2019 65,5 205,0 -238,2 2096,9 2129,2
Periodens resultat 91,8 1,2 93,0
Ovrigt totalresultat 54,1 - 54,1
Summa totalresultat for perioden 54,1 91,8 12 1471
Forvérvat innehav utan bestammande inflytande 33,5 33,5
Apportemission (11 244 805 aktier) 6,4 820,2 826,6
Prestationsaktieprogram 1,4 14

Eget kapital per den 31 mars 2019 71,9 1025,2 -184,1 2190,1 34,7 3137,8
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING
2019 2018 2018/2019 2018
Kv 1 Kv 1 apr-mar jan-dec
3man 3maén 12 man 12 man
Nettoomsattning 3,7 3,6 15,2 15,1
Forsaljningskostnader - - - -
Administrationskostnader -13,7 -15,1 -49,1 -50,5
Rorelseresultat -10,0 -11,5 -33,9 -35,4
Resultat fran aktier i dotterforetag - 58,8 - 58,8
Finansiella poster -12,5 -23,5 -16,2 =272
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -22,5 23,8 -50,1 -3,8
Erhallna koncernbidrag - - 260,0 260,0
Forandring av periodiseringsfond - - 8,6 8,6
Skatt - - -45,8 -45,8
Resultat 22,5 23,8 172,7 219,0
BALANSRAKNING
31 mar 31 mar 31dec
2019 2018 2018
Finansiella anlaggningstillgangar 7542,8 3556,0 3796,4
Ovriga rantefria fordringar 482 37,7 46,9
Kassa och bank 300,2 490,1 328,7
Summa tillgangar 7891,2 4083,8 4172,0
Eget kapital 1498,9 24,8 694,0
Obeskattade reserver - 8,6 -
Langfristiga rantebarande skulder 3783,1 2771,7 2706,8
Langfristiga rantefria skulder 1,7 1,7 1,7
Kortfristiga rantebarande skulder 25877 547,0 740,6
Kortfristiga rantefria skulder 19,8 30,0 28,9
Summa eget kapital och skulder 7891,2 4083,8 4172,0
FORANDRING EGET KAPITAL
Balanserad Summa
Aktiekapital Reservfond vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2018 65,5 159,4 475,4 700,3
Prestationsaktieprogram 3,7 3,7
Periodens resultat 219,0 219,0
Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0
Eget kapital per den 31 december 2018 65,5 159,4 469,1 694,0
Apportemission (11 244 805 aktier) 6,4 820,2 826,6
Prestationsaktieprogram 0,8 0,8
Periodens resultat -22.5 -22,5

Eget kapital per den 31 mars 2019 71,9 159,4 1267,6 1498,9
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Kvl

2018/2019
apr-mar
2015 2016 2017 2018 12 man
Nettoomsattning, Mkr 3909,4 4490,7 5170,3 5621,0 59446
Rorelseresultat, Mkr * 396,0 5242 6779 705,8 725,3
Resultat fore skatt, Mkr * 3772 514,7 652,5 666,7 663,9
Resultat per aktie, kr * 2,54 3,35 4,32 4,39 4,30
Forsaljningstillvaxt, % 4,6 14,9 15,1 8,7 14,4
Tillvaxt i rorelseresultat, % * 46 32,4 29,3 41 9,4
Tillvaxt i resultat fore skatt, % * 8,4 36,5 26,8 2,2 44
Rorelsemarginal, % * 10,1 11,7 13,1 12,6 12,2
Nettoskuldsattningsgrad * 19 19 22 2,0 58
Soliditet, % * 38,4 33,8 31,0 32,2 24,6
Sysselsatt kapital, Mkr * 2846 3581 4670 5010 10583
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 14,4 16,8 16,8 14,8 9,5
Avkastning pa eget kapital, % * 20,9 249 28,1 25,0 19,3
Nettoskuld, Mkr * 937 1222 1830 2073 6293
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr * 117,9 169,0 177,1 123,3 146,6
Avskrivningar och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr * 107,3 1212 158,2 320,3 366,4
Antal anstallda 2451 2787 3241 3384 3499
*Paverkad av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019
OMSATTNING OCH R@RELSERESULTAT, MKR
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Nya redovisningsprinciper IFRS 16 Leasingavtal

Denna not forklarar effekterna pa koncernens finansiella rapport vid tillampningen av IFRS 16 Leasingavtal. | balansrakningen har
foljande justeringar gjorts avseende IFRS 16 Leasingavtal:

IFRS 16 BALANSRAKNINGSJUSTERINGAR

Utgaende balans Effekt av overgla':r;gstig Ingdende balans Effekt av IFRS 16

31 Dec 1Jan 31 mar

2018 2019 2019

Materiella anlaggningstillgdngar 703,1 797,0 1500,1 948,5
Finansiella anlaggningstillgdngar - - - 1,0
Ovriga rantefria fordringar 115,3 -13,0 102,3 -18,3
Eget kapital - - - -3,7
Langfristiga rantebdrande skulder 2 465,1 668,7 3133,8 773,3
Kortfristiga rantebarande skulder 416,1 115,3 531,4 161,6

I resultatrakningen har féljande justeringar gjorts avseende IFRS 16 Leasingavtal:

IFRS 16 RESULTATRAKNINGSJUSTERINGAR
Effekt av IFRS 16

2019

Kv1

3man

Aterlaggning av leasingkostnader under IAS 17 35,5
Avskrivningar -33,8
Rorelseresultat 1,7
Resultat fore skatt 4,7
Periodens resultat -3,7

Koncernen har tilldmpat IFRS 16 Leasingavtal fran den 1 januari 2019 vilket resulterat i férandrade redovisningsprinciper och
justeringar i beloppen som redovisas i den finansiella rapporten. | enlighet med dvergéngsreglerna i IFRS 16 har koncernen tillampat
den férenklade 6vergangsmetoden och har ddrmed inte raknat om jamforelsetalen. Alla nyttjanderéatter varderas vid 6vergangen till
ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat for forutbetalda leasingavgifter hanforliga till avtalet per den 31 december 2018.
Vid 6vergangen har foljande lattnadsregler tillampats:

Anvandningen av en enhetlig diskonteringsréanta for en portfolj av leasingavtal med liknande karaktar

Redovisningen av operationella leasingavtal med en kortare leasingperiod dn 12 manader fran den 1 januari som ett kortfristigt
leasingavtal,

Exkludering av initiala direkta kostnader vid berakningen av nyttjandetillgdngen vid datum for forsta implementering.
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