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Tredje kvartalet

For tredje kvartalet levererade koncernen ett resultat som visar pa manga
forbattringar.

Aven om fortfarande negativt, sa férbattrar vi bade den organiska orderingdngen
och den organiska nettoomsattningen jamfort med forsta och andra kvartalet. Tredje
kvartalets nettoomsattning minskade med -1,6 % och orderingangen med -3,3%,
jamfort med foregaende ar.

Vidare redovisar vi en sund rérelsemarginal om 12,3 (13,5)% jamfort med 9,1
(11,3) % for forsta halvaret. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten pa 400
(182) Mkr ar ett nytt rekord for ett enskilt kvartal.

Pa arsbasis motsvarar de tva senaste kvartalen, efter forvarvet av iGuzzini, en
orderingang pa koncernniva om 8,5 miljarder kronor.

Majoriteten av tillvéxten fortsatter att komma fran férvarvet av iGuzzini, men dven
god tillvaxt i Nordeuropa. Vi ser en mer stabil situation i affairsomradet Storbritannien
och Irland. Programmet for resultatforbattring har gett positiva effekter i kvartalet.

Orderingdngen pa 2 038 (1 441) Mkr under tredje kvartalet motsvarar en 6kning om
41,4 % jamfort med foregdende ar och en organisk minskning -3,3 %.

Affarsomradena Nordeuropa samt Storbritannien och Irland levererade en organisk
orderingang pa +3,1 % respektive +3,0 % under tredje kvartalet, medan Vast- och
Sydeuropa och APAC levererade -6,2 % respektive -15,6 %.

Nettoomsattningen pa 2 066 (1 441) Mkr under tredje kvartalet motsvarar en 6kning
om 43,4 % och en organisk minskning -1,6 %. Kvartalets rorelseresultat om 255,1
(195,0) Mkr &r en 6kning med 30,8 %, och ger en rorelsemarginal om 12,3 % (13,5 %).

Trots lagre organisk nettoomsattning under kvartalet ar det jamférbara
rorelseresultatet och rorelsemarginalen hogre an tredje kvartalet 2018, vilket visar pa
de positiva effekterna av atgarderna for resultatforbattring.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under kvartalet om 400,4 (181,7) Mkr &r
ett resultat av, forbattrat rorelseresultatet med 60 Mkr, forandrat rorelsekapital om
52 Mkr och en justering for poster som inte ingar i kassaflodet om 114 Mkr, samtliga
poster jamférda med tredje kvartalet 2018.

Effekterna av IFRS 16 har inkluderats i resultatet for tredje kvartalet 2019. Inga
historiska justeringar har gjorts av resultaten fore perioden, se sidan 19 for detaljer.

Kv3

ORDERINGANG MKR

2038

Orderingang 2038 (1 441), vilket
motsvarar en total oknlng pa
41,4% justerad till -3.3% efter

forvarv om 619,8 Mkr och
valutaeffekter pa 24.9 Mkr

NETTOOMSATTNING, MKR

2 066

Nettoomséttning 2 066 (1 441) Mkr, vilket
motsvarar en total 6kning pa 43.4%
justerad till -1.6% for forvarv
614,6 Mkr och valutaeffekter
om 34,2 Mkr

RORELSERESULTAT, MKR

255

Rorelseresultat 255,1 (195,0) Mkr, en
6kning med 30,8% med en rorelsemarginal
pa 12,3 (13,5)%

PERIODENS RESULTAT, MKR

181

Resultat efter skatt 181,1 (135,0) Mkr, en
6kning pa 34.1%

RESULTAT PER AKTIE, KR

1,02

Resultat per akt|e 1,02 (1,18) kronor

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MKR

400

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten 400,4 (181,7) Mkr
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Kommentarer av koncernchef

> Detdr glddjande att se att koncernens resultat
forbattras.

~

Jag ar nojd med att dtgarderna for resultatforbattring
borjar ge resultat. Inom vissa verksamheter finns det
emellertid mer att géra da resultaten drojer.

~

Vara italienska kollegor blir alltmer involverade,
natverk och relationer fortsatter att utvecklas pa ett
positivt satt.

~

Organisk tillvaxt ar fortsatt huvudfokus fér samtliga
arbetsstrommar, pa kort och lang sikt.

> Det strategiska arbetet fortsatter, med malet att bygga ett dnnu starkare Fagerhult.

Januari-september

Under perioden januari-september har marknaden inom véra affairsomraden legat
kvar pa en niva jamfoérbar med de sista manaderna 2018, vi ser inte ndgon ytterligare
nedgang. Kvartalsvis organisk orderingadng har varit -11,9 % under
Kv 42018, -13,1 % under Kv1 2019, -7,9 % under Kv2 och -3,3 % under Kv 3. For arets tre
forsta kvartal motsvarar det -8,1 %.

Den brittiska marknaden paverkas fortsatt av Brexit. Trots det ser vi, som vi namnt
tidigare, en forbattrad orderingang under tredje kvartalet och vi upplever en marknad
som ligger still pa en lagre niva. | Europa forblir resultaten blandade fran region till
region (Nord, Syd- och vést) och fran land till land. Region Nordeuropa fortsatter att
leverera bra pa alla omraden. Affairsomradet Afrika, Asien och Australien fortsatter att
arbeta i motvind, men till foljd av resultatforbattringsprogrammet redovisar vi ett
battre resultat for tredje kvartalet.

Koncernens orderingang for perioden om 5 827 (4 401) Mkr &r en 6kning med 32,4 %
och en minskning med 8,1% justerat for forvarv- (1 691Mkr) och valutaeffekter (92Mkr).
Koncernens nettoomsattning for perioden om 5 716 (4 133) Mkr ar en 6kning med
38,3 % och en minskning med 3,2 % justerat for forvarv- (1 602 Mkr) och valutaeffekter

(113 Mkr). Orderstocken ligger kvar pa en sund niva om 1 520 Mkr.

Rorelseresultatet om 588,0 (500,2) Mkr forbattrades i tredje kvartalet, ett resultat av
resultatforbattringsprogrammet (engédngskostnaderna absorberades under andra
kvartalet). Under januari-september har rorelseresultatet paverkats positivt av
forvarven, och negativt av den organiska tillvaxten.

Under januari-september har rorelseresultat paverkats negativt med totalt 34,0 Mkr,
en kombination av forvarvsrelaterade engangskostnader (11,5), avskrivningar av
iGuzzinis immateriella tillgdngar (14,0) samt engangskostnader for resultat-
forbattringsprogrammet (8,5).

Valutaeffekten vid konsolidering har haft en positiv pdverkan pa nettoomsattning
och rorelseresultat med 112,6 (123,5) Mkr respektive 9,0 (8,5) Mkr.

Rorelsemarginalen i Nordeuropa fortsatter att 6ka, 15,0 (13,5) % under perioden,
och i linje med prognosen fran arets andra kvartalsrapport sa uppvisar alla 6vriga
affarsomraden forbattrad rorelsemarginal under tredje kvartalet.

Finansiella poster uppgick till -67,8 (-28,7) Mkr, en 6kning om 39,1 Mkr till foljd av
17,2 Mkr hogre réantor pa langfristiga lan och finansiering genom en brygglanefacilitet
kombinerat med 14,6 Mkr i redovisningsforandringar pa grund av IFRS 16. Resterande
6kning utgdrs av valutaféréndringar.

Skattekostnaden for perioden uppgick till 131,6 (122,6) Mkr vilket ger en skattesats
pa 25,3 % (26,0 %)

Kv3

"Det ar gladjande att
rapportera om den
stabila forbattringen
och vi ser med
tillforsikt pa
framtiden.”



FAGERHULT

DELARSRAPPORT
JANUARI-SEPTEMBER 2019

Affarsomraden

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsattning Rorelseresultat

Kv3

Rorelsemarginal %

Kv 3 Kv 1-3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 3 Kv1-3
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nordeuropa 529,5 482,8 16653 1542,1 84,8 67,0 249,3 207,8 16,0 13,9 15,0 13,5
Storbritannien och Irland 2783 290,3 821,8 861,8 27,2 36,5 71,5 98,6 9,8 12,6 8,7 114
Vast- och Sydeuropa 1217,0 5959 3146,1 15394 141,8 85,2 290,0 179,9 11,7 14,3 9,2 11,7
Afrika, Asien och Australien 174,6 181,5 4424 523,8 12,7 17,8 14,6 47,8 73 9,8 3,3 9,1
Ovrigt -13,0 -11,5 -42,3 -33,9
IFRS 16 1,6 49
Elimineringar -133,5 -109,9  -360,0 -3342
Totalt 20659 1440,6 57156 41329 2551 1950 588,0 500,2 12,3 13,5 10,3 12,1
Finansiella, ej fordelade poster -16,8 -8,7 -67,8 =287
Resultat fore skatt - - - - 238,3 186,3 520,2 471,5 - - -
OMSATTNING RORELSERESULTAT FORSALJNINGSANDEL
PER AFFARSOMRADE, MKR PER AFFARSOMRi\DE, MKR PER AFFARSOMRADE, %
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GEOGRAFISKA AFFARSOMRADEN: M Nordeuropa ™ StorbritannienochIrland B Vast- och Sydeuropa

Nordeuropa

Affarsomradet omfattar koncernens enheter och bolag i Norden, Baltikum, Polen
och Ryssland. Likasa ingar fabriken i Kina, med tillverkning och inkép. | Sverige, Finland
och Kina bedrivs utveckling, tillverkning och forsaljning, medan verksamheten pa
ovriga marknader endast avser forsaljning.

Utmaningarna i den globala detaljhandelssektorn paverkar vara tre storsta
affarsomraden, med den starkaste paverkan i Nordeuropa. Trots denna negativa
paverkan fortsatter denna region att véxa organiskt, narmare +2 % under arets forsta
nio manader och +3,1 % under det aktuella kvartalet.

Nettoomséttningen for perioden januari-september uppgick till 1 665,3 (1 542,1) Mkr
med en stark tillvaxt pa 8,0 %, justerat for valutaeffekter 6,9 %. Nettoomsattningen
Okade sarskilt mycket i Norge, Polen och Ryssland, och 6kade starkt inom Indoor och
Outdoor i Sverige, som 6vergripande paverkas av nedgangen inom Retail.

Rorelseresultatet for januari-september 6kade med 20,0 % till 249,3 (207,8) Mkr med
en rorelsemarginal som 6kade fran 13,5 % till 15,0 %.

Afrika, Asien och Australien

KV 3
OMSATTNING, MKR

529,5
RORELSERESULTAT, MKR
34,8
RORELSEMARGINAL, %

16,0

"Tillvaxten ar stark

inom Indoor & Outdoor,
men svarigheterna
inom Retail paverkar
den har framgangen”
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Nordeuropa Kv 3,2019 Kv3,2018 Kv1-3,2019 Kv1-3,2018
Nettoomsattning 529,5 4828 1665,3 1542,1
(varav intern omsdttning) (75,7) (57,1) (200,0) (198,4)
Rorelseresultat 84,8 67,0 249,3 207,8
Rorelsemarginal, % 16,0 139 15,0 135
Forsaljningstillvaxt, % 9,7 1,1 8,0 1,6
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 8,8 -1,5 6,9 -0,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % 26,6 -2,3 20,0 6,7

Storbritannien och Irland

Affarsomradet omfattar koncernens bolag i Storbritannien och Irland, och den
storsta enheten ar Whitecroft Lighting. Bade Whitecroft Lighting och Designplan
bedriver utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem, medan Fagerhult
Lighting i Storbritannien och Irland bedriver forsaljning.

Nettoomsattningen under perioden januari-september var 821,8 (861,8) Mkr, vilket
motsvarar en minskning pa 4,6 % justerad till -7,8 % for den svagare kronan.

Som noterat ovan forblir den dvergripande situationen i Storbritannien oférandrad,
marknaden &r oférandrad men stabil. Vi ar néjda med att kunna redovisa en organisk
orderingang om 3,0 % under Kv3, men med Brexit pa allas agenda, pa varenda
nyhetskanal, och i alla diskussioner forbereder vi oss pa ett utmanande sista kvartal.

Atgarder inom ramen for resultatforbattringsprogrammet har vidtagits och vi ser en
atergang till en nastan tvasiffrig rorelsemarginal under tredje kvartalet jamfort med
8,2 % efter forsta halvaret. Den lagre aktivitetsnivan kommer att fortsatta att paverka
l6nsamhetsnivaerna som forblir sémre an foregaende ar.

Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen uppgick till 71,5 (98,6) Mkr och
rorelsemarginalen var 8,7 (11,4) %.

Storbritannien och Irland Kv 3, 2019 Kv 3,2018 Kv1-3,2019 Kv1-3,2018
Nettoomsattning 278,3 290,3 821,8 861,8
(varav intern omsdttning) (15,5) (6,0) (52,2) (31,8)
Rorelseresultat 27,2 36,5 71,5 98,6
Rorelsemarginal, % 9,8 12,6 8,7 114
Forsaljningstillvaxt, % -4.1 2,7 -4.6 -6,9
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -5,5 -11,1 7.8 -11,7
Tillvaxt i rorelseresultat, % -25,5 -25,1 -27,5 -31,0

Vast- och Sydeuropa

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Nederldnderna, Frankrike,
Belgien, Spanien och Italien. Den storsta verksamheten ar iGuzzini, baserad i Italien,
som ocksa har fabriker i Kina och Nordamerika.

Det finns dven verksamhet i Tyskland med WE-EF, LTS och LED Linear samt Veko i
Nederlanderna, och dessa enheter bedriver ocksa utveckling, tillverkning och
forsaljning av belysningssystem. Saval iGuzzini, LED Linear som WE-EF bedriver
verksamhet i hela varlden, men redovisas inom detta affirsomrade av administrativa
skal. | Nederldnderna, Frankrike, Spanien och Belgien bedrivs férsaljning under
varumarket Fagerhult.

Resultaten per den 20 april 2018 for Veko Lightsystems International B.V., med bas i
Schagen i Nederlanderna konsoliderades i affairsomradet fran och med maj 2018 och

iGuzzini illuminazione S.p.A. som forvérvades den 7 mars 2019 fran och med mars 2019.

KV 3
OMSATTNING, MKR

218,3

RORELSERESULTAT, MKR
27,2
RORELSEMARGINAL, %

9,8

”Den organiska
orderingangstillvaxten
under tredje kvartalet

pa 3 % ar gladjande
att se.”

KV 3
OMSATTNING, MKR

1217,0

RORELSERESULTAT, MKR

141,8

RORELSEMARGINAL, %

11,7
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Nettoomséttningen for perioden januari-september uppgick till 3 146,1 (1 539,4)
Mkr, och affairsomradet levererade ett rorelseresultat for kvartalet om 290,0 (179,9) Mkr,
med en rorelsemarginal pa 9,2 (11,7) %.

Affarsomradet ar koncernens storsta affairsomrade, med en arlig orderingdng pa
over 4,8 miljarder SEK, och utvecklingspotentialen for rorelsemarginalen dr hog.
Affarsomradet bidrar med det st6rsta rorelseresultatet om 290 Mkr fér perioden
januari-september.

Vast- och Sydeuropa Kv 3,2019 Kv3,2018 Kv1-3,2019 Kv1-3,2018
Nettoomsattning 1217,0 595,9 3146,1 15394
(varav intern omsdttning) (27,4) (23,2) (72,3) (52,4)
Rorelseresultat 1418 85,2 290,0 1799
Rérelsemarginal, % 11,7 14,3 9,2 11,7
Forsaljningstillvaxt, % 104,2 245 104,4 24,0
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 97,9 15,3 96,6 175
Tillvaxt i rorelseresultat, % 66,4 30,1 61,2 17,9

Afrika, Asien och Australien

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Sydafrika, Turkiet, Férenade
Arabemiraten, Australien och Nya Zeeland. | Sydafrika, Australien och Turkiet sker
utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem och -styrningsldsningar,
medan verksamheten i Férenade Arabemiraten och Nya Zeeland avser forsaljning.

Lighting Innovations, Sydafrika, har ett fornyat fokus pa den inhemska marknaden
samt ett antal narliggande exportpartners. Kostnadsbasen har minskats under
september och under fjarde kvartalet forvantar vi oss att se en forbattring av
rorelseresultatet.

Verksamheten i Turkiet star infor inhemska utmaningar som bottnar i den
geopolitisk situation. De planerade forbattringarna i verksamheten baserad i Férenade
Arabemiraten visar tydliga tecken pa resultat med en forbattrad orderingang under de
senaste manaderna och en lagre kostnadsbas.

Ekonomin i Australien fortsatter att visa tecken pa att forsvagas. Pa den positiva
sidan rapporteras fran ORT i Melbourne att den nya uppkopplade l6sningen, SN3,
uppvisar goda framsteg pa manga marknader, med en forvantad fordubbling av antalet
salda enheter under 2019 jamfért med foregaende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari-september uppgick till 442,4 (523,8) Mkr,
vilket motsvarar en minskning pa 15,5 %, och justerat for valutaeffekter minskade
nettoomsattningen till 14,7 %. Rorelseresultatet uppgick till 14,6 (47,8) Mkr och
rorelsemarginalen var 3,3 (9,1) %.

Afrika, Asien och Australien Kv 3,2019 Kv3,2018 Kv1-3,2019 Kv1-3,2018
Nettoomsattning 174,6 181,5 4424 523,8
(varav intern omsdttning) (15,0) (23,6) (35,6) (51,6)
Rorelseresultat 12,7 17,8 146 478
Rorelsemarginal, % 73 9,8 3,3 9,1
Forsaljningstillvaxt, % -3.8 2,0 -15,5 35
Forséljningstillvaxt valutarensad, % -6,2 8,5 -14,7 9,8
Tillvaxt i rorelseresultat, % -28,7 -9,6 -69,5 12,7

Ovrigt
Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och
moderbolaget AB Fagerhult.

v

KV 3
OMSATTNING, MKR

RORELSERESULTAT, MKR

RORELSEMARGINAL, %

”OR Technologies
fordubblar antalet salda
enheter under2019.”



FAGERHULT

DELARSRAPPORT
JANUARI-SEPTEMBER 2019

Verksamhet per produktomrade

For perioden januari-september 6kade nettoomsattningen justerat for valuta- och
forvarvseffekter inom koncernens stérsta produktomréade, Indoor Lighting med 0,5 %.
P lika basis redovisar vi en minskning pa 2,1 % for Outdoor Lighting och en betydande
nedgang for Retail Lighting pa 15,0 %. Den globala detaljhandeln befinner sigi ett
férandringsskede och det paverkar alla intressenter. Paverkan fran denna nedgéng for
koncernen upplevs framst i Nordeuropa, men dven i Storbritannien och Irland samt
Vast- och Sydeuropa.

Pa medellang sikt ar metoden inom Retail-segmentet och hur man ska dra nytta av
koncernens starka stéllning och utbredning féremal for en omfattande 6versyn inom
koncernledningen.

Indoor Lightings omsattning ar jamnt fordelad mellan de olika affarsomradena,
vilket visar pa styrkan hos Indoor Lightings l6sningar i samtliga verksamheter, medan
det inom Retail och Outdoor Lighting bara finns ndgon stérre marknadsandel i W&SE
respektive NE och W&SE.

For andra kvartalet var nettoomséattningsmixen 55,5 (60,0)%) % Indoor, 19,1 (18,4) %
Retail och 25,4 (21,6) % Outdoor.

OMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

Kv 3, 2019 Kv 3,2018

Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Outdoor

Nordeuropa 336,9 47,9 69,1 299,8 52,7 73,2
Storbritannien och Irland 208,9 445 9,4 252,5 17,5 14,3
Vast- och Sydeuropa 456,4 296,1 437,1 172,7 188,1 2119
Afrika, Asien och Australien 1452 55 8,9 138,2 74 12,3
Total 11474 394,0 524,5 863,2 265,7 311,7

Kv 1-3,2019 Kv 1-3,2018

Indoor Retail Outdoor Indoor Retail Outdoor

Nordeuropa 11058 1394 220,2 955,4 1746 213,7
Storbritannien och Irland 657,2 80,6 31,8 676,4 120,1 33,5
Vast- och Sydeuropa 1181,7 760,1 1132,0 369,0 531,7 586,3
Afrika, Asien och Australien 362,7 16,1 28,0 4194 20,5 32,3
Total 3307,4 9962 1412,0 2420,2 846,9  865,8

Finansiell stallning

Koncernens soliditet uppgick i slutet av tredje kvartalet till 41 (29)%. Likvida medel
vid periodens slut uppgick till 1 135 (527) Mkr och koncernens egna kapital uppgick till
5523 (1 960) Mkr.

Kassaflodet for halvaret om +280 (-447) Mkr inkluderar férvarvet av iGuzzini med
2 574 Mkr, tillaggskopeskilling for tidigare forvarv med 99 Mkr och betalning av
utdelning med 252 (229) Mkr. Under andra kvartalet gav foretrddesemissionen 2 213
Mkr och brygglénet betalades tillbaka.

Nettoskulden vid periodens slut hade 6kat till 4 097 (2 366) Mkr till foljd av
ovanstaende, men ocksa till foljd av redovisningsandringar fran IFRS16 med 966 (0)Mkr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till +629 (+91) Mkr varav
okningen om 538 Mkr beror pa en férbattring av rérelsekapitalet om 374 Mkr jamfort
med for ett ar sedan, samt en 6kning av lonsamheten om 88 Mkr.

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser uppgick till 47,2 (47,2) Mkr respektive
1,5 (1,5) Mkr.

Nyemission
Bolagets foretradesemission fulltecknades. Teckningsperioden avslutades den

22 maj 2019 och slutsummeringen visade 49 861 704 aktier, och motsvarande omkring
99,1 procent av de erbjudna aktierna tecknades med teckningsratter.

Kv3

OMSATTNING INDOOR, KV 1-3 2019
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Aterstiende 436 334 aktier som inte tecknades med teckningsratter har tilldelats
dem som hade ansokt om att teckna sig for aktier utan teckningsrétter enligt de
principer som beskrivs i prospektet.

Intresset for foretrddesemissionen var hogt och som ett resultat 6vertecknades
emissionen med 23,2 procent.

Genom foretradesemissionen erhdll Fagerhult en likvid uppgaende till motsvarande
cirka 2 213 Mkr fore avdrag for emissionskostnader. Som en f6ljd av emissionen har
Fagerhults aktiekapital 6kat med 28,3 Mkr till 100,2 Mkr. Det totala antalet aktier har
Okat med 50 298 038 till 177 192 843.

De nya aktier som tecknades med teckningsratter registrerades hos Bolagsverket i
slutet av maj 2019 och handeln med de nya aktierna inleddes forsta veckan i juni 2019.
De nya aktier som tecknades utan teckningsratter borjade handlas i mitten av juni 2019.
F6r mer information, se pressmeddelandena fran den 28 maj och 28 juni 2019.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 189 (129) Mkr. Till
detta kommer investeringar i dotterbolag med 2 672 (307) Mkr.

Forvarv av iGuzzini

PROCESS OCH INTEGRATON

Fagerhult undertecknade den 15 oktober 2018 en avsiktsforklaring med aktiedgarna
iiGuzziniilluminazione S.p.A (”iGuzzini”) om att forvarva 100 % av aktierna i iGuzzini.

Den 21 december 2018 tecknade Fagerhult ett aktiekdpsavtal ("SPA”) med
aktiedgarna i iGuzzini om att forvarva 100 % av aktierna i iGuzzini.

Den 7 januari 2019 kallade Fagerhults styrelse till en extra bolagsstamma som holls
den 7 februari 2019.

Vid den extra bolagsstamman den 7 februari antogs samtliga forslag till beslut av de
aktiedgare som narvarade pa stdamman.

Den 7 mars 2019 slutférdes transaktionen och Fagerhult férvarvade 100 % av
aktierna i iGuzzini. Per den 7 mars 2019 fattade Fagerhults styrelse dven beslut om
apportemissionen, som utgor en del av kopeskillingen for forvarvet.

Kopeskillingen for iGuzzini uppgar till 365,2 miljoner euro, varav 284,5 miljoner euro
erlaggs kontant och 80,7 MEUR i nya Fagerhult-aktier.

Den 26 april 2019 fattade Fagerhults styrelse beslut om villkoren for
foretradesemissionen. Likviden fran foretradesemissionen har anvants for att
aterbetala den brygglanefacilitet som har upptagits per slutférandet den 7 mars.
Foretradesemissionen hade registreringsdatum den 6 maj och en teckningsperiod som
6pte ut den 22 maj.

| och med att iGuzzini blir en del av Fagerhult-koncernen skapas en av Europas
storsta och ledande belysningskoncerner, och de sammanslagna bolagen kommer att
fa en starkare stéllning i Europa och en stark plattform som bas for att utdka
forsaljningen globalt.

iGuzzini ar ett ledande belysningsforetag med ett starkt varumarke som har byggt
upp en framgangsrik internationell verksamhet med en global kundbas. iGuzzini &r
ocksa ett bra komplement till Fagerhult-koncernen bade geografiskt och ur ett
produktperspektiv. iGuzzini har sin bas i Recanati i Italien och ar ett vdlkant och
respekterat varumarke med hog igenkanningsfaktor i foreskrivande led och bland
ljusdesigners. Bolaget, grundat 1959, designar, tillverkar och marknadsfor
professionella belysningslosningar for inomhus- och utomhusbruk.

For rakenskapsaret 2018 hade iGuzzini en nettoomséattning pa cirka 240 miljoner
euro, en EBITDA-marginal pa cirka 14-15 % och 1 470 anstallda. Fagerhult ser
betydande synergier inom inkdp, samt forsaljningssynergier pd medel- till lang sikt,
med malet att uppna arliga EBITDA-synergier om 8 miljoner euro till 2022.
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Mer information finns i pressmeddelandena fran den 15 oktober 2018, den 21
december 2018, den 7 januari 2019, den 7 februari 2019, den 7 och 29 mars 2019, den
26 april 2019 och den 2, 13 och 28 maj 2019 samt den 28 juni 2019.

FORDELNING AV KOPESKILLINGEN (PPA)

| tabellerna nedan beskrivs i detalj de finansiella effekterna av forvarvet for hela
kopeskillingen, tillkommande tillgangar och skulder samt nettoforéndringar i
koncernens likvida medel.

Detta &r ett uppdaterat utkast av analysen av fordelningen av kdpeskillingen (PPA)
som kan komma att andras till foljd av eventuella andringar som slutférs och redovisas
i rapporten for fjarde kvartalet.

Den 7 mars 2019 tecknade Fagerhult ett avtal om att forvéarva 100 % av aktierna i
Guzzini och kdpeskillingen uppgar till 365,2 miljoner euro, varav 284,5 miljoner euro
erldggs kontant och 80,7 miljoner euro i nya Fagerhult-aktier.

iGuzzini har konsoliderats i affarsomradet Vast- och Sydeuropa fran och med den
1 mars 2019.

KOPESKILLINGEN BESTAR AV FOLJANDE KOMPONENTER

Kontant betalning 29936
Fagerhult aktier, emitterade via apportemission (11 244 805 aktier) 826,5
Sammanlagd kopeskilling 3820,1
Forvarvade nettotillgangar 31049
Goodwill 715,2

TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INGICK | FORVARVET

Verkligt varde
Likvida medel 419,9
Materiella anlaggningstillgdnar 13388
Finansiella anlaggningstillgangar 98,9
Immateriella tillgangar 21826
Varulager 516,9
Fordringar 621,1
Skulder -13789
Uppskjutna skatteskulder -660,9
Nettotillgangar 3138,4
Innehav utan bestammande inflytande 28315
Forvarvade nettotillgangar 3104,9
Kontant reglerad kopeskilling 2993,6
Likvida medel i det forvarvade bolaget -419,9
Forandringar av koncernens likvida medel vid forvarv 2573,7

Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 5010 (3 368).

Moderbolaget

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering samt
affarsutveckling. Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 49,0 (1,8)
Mkr.

Antalet anstéllda var under perioden 7 (7).

Kv3
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Redovisni ngsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt den
svenska arsredovisningslagen. Delarsinformationen pa sidorna 1-19 utgér en
integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR.

De tillampade redovisningsprinciperna ar desamma som dem, som beskrivs i
Fagerhults arsredovisning for 2018, forutom att AB Fagerhult sedan den 1 januari 2019
tilldmpar IFRS 16 Leasingavtal.

Inférandet av den nya standarden har till viss del paverkat de finansiella
rapporterna.

Moderbolaget, AB Fagerhult, har valt att inte tilldmpa IFRS 16 Leasingavtal, utan har
i stéllet fran och med den 1 januari 2019 tillampat RFR 2 IFRS 16 Leasingavtal.

Fagerhult kommer inte att tillampa IFRS 16 pa affarsomradesniva. Den kommer
enbart att tillampas pa koncernniva. Segmentsredovisningen fér 2019 kommer darmed
att vara oférandrad jamfért med 2018.

For information om paverkan fran 6vergangen till IFRS 16, se sidan 19.
Redovisningsprinciper i enlighet med IFRS 16 presenteras nedan.

LEASING

Koncernens leasingavtal avser framst fabriker, kontor och fordon.
Leasingperioderna forhandlas fram separat och innehaller en [ang rad olika villkor.

Leasingavtal redovisas som en nyttjanderattstillgdng och en motsvarande skuld per
datumet da den leasade tillgangen &r tillganglig for anvéndning for koncernen.
Samtliga leasingbetalningar delas upp mellan skulden och den finansiella kostnaden.
Den finansiella kostnaden belastar resultatrakningen under leasingperioden for att
generera en konstant periodisk ranta pa den aterstdende skuldbalansen for varje
period. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart under det kortare av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingperioden.

Tillgangar och skulder som uppkommer genom leasingavtalet varderas
inledningsvis pa nuvardesbasis. Eftersom de ingaende balanserna for 2019 har
redovisats i enlighet med IFRS 16 har samtliga nyttjanderattstillgangar varderats till
leasingskuldens varde, med justering for forutbetalda leasingavgifter hdnforliga till
avtalen av den 1januari 2019.

Leasingskulder omfattar nuvarde, netto, av foljande leasingbetalningar:

e fastabetalningar
e variabla leasingbetalningar som baseras pa ett index
Leasingbetalningarna diskonteras med hjalp av koncernens inkrementella laneranta.
Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaffningsvéarde bestdende av féljande:
e  beloppetvid den forsta redovisningen av leasingskulden
e eventuella leasingbetalningar gjorda per de datum da leasingavtalen
tradde i kraft eller tidigare, med avdrag for erhallna incitament.

Betalningar hanforliga till kortfristiga leasingavtal och leasing av tillgdngar av lagt
varde redovisas linjart som en kostnad i resultatrékningen. Kortfristiga leasingavtal har
en 6ptid pa hogst 12 manader.

Majligheter till forldngning och avslutande:

Alternativ for att forlanga eller avsluta avtal ar inkluderade i tillgdngen och skulden
nar det med rimlig sékerhet kan faststéllas att de kommer att utnyttjas. Dessa villkor
anvands for att maximera den operativa flexibiliteten i villkoren for att hantera avtal.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer bestar i forsta hand av
affarsmassiga risker och finansiella risker avseende valutor och rantor. Genom bolagets
internationella verksamhet ar Fagerhult-koncernen utsatt for finansiell exponering i
samband med bade valutafluktuationer och regional oro vid olika politiska situationer.

Kv3
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Mest framtradande ar emellertid valutarisker i samband med exportforséljning samt
import av ramaterial och komponenter. Denna exponering minskas genom att fléden i
kansliga valutor sakras efter individuell bedémning. Valutarisker uppstar dven vid
omrakning av utldndska nettotillgangar och resultat. Mer information om bolagets
risker aterfinns i arsredovisningen for 2018. Inga vasentliga risker utéver de som
beskrivs i arsredovisningen bedéms ha tillkommit.

Valberedning

AB Fagerhult har en valberedning bestdende av en representant for envar av de fyra
till rostetalet storsta aktiedgarna eller dgargrupperna samt styrelseordféranden.
Styrelseordforanden ska vara adjungerad och utan rostratt.

Valberedningen ska bildas efter att styrelsens ordférande identifierat de rostmassigt
fyra storsta aktiedgarna i Fagerhult, som tillsammans med styrelseordféranden ska
utgora valberedning.

De storsta aktiedgarna baseras pa den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken och
forvaltarforteckningen samt avse de som per den 31 augusti 2019 var registrerade i eget
namn eller ingick i en dgargrupp.

Det ar inte nddvandigt att andra valberedningens sammansattning om det enbart
sker marginella dndringar i gandet efter detta kontrolldatum. For det fall nagon av de
fyra storsta aktiedgarna avstar fran sin ratt att utse en representant, 6vergar ratten till
den aktiedgare som efter berdrd aktiedgare har det storsta aktieinnehavet per samma
datum.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning
utsetts.

DE STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 31 AUGUSTI 2019

Kapital och
Namn Antal aktier réster,%
Investment AB Latour 78 410480 44,3%
Lannebo Fonder 13511 460 7,6%
FMR, Fidelity (US) 10568 173 6,0%
Fam Svensson, familj, stiftelse och bolag 9618442 5,4%
Swedbank Fonder 8510529 4,8%
Fimag S.p.A. 8442313 4,8%
Nordea Fonder 4949 059 2,8%
JP Morgan 4247 463 2,4%

Valberedningen bestar av foljande personer tillsammans med namnen pa de
aktiedgare de representerar: Jan Svensson, i egenskap av ordférande for styrelsen i AB
Fagerhult, (utan rostrétt), Johan Hjertonsson, representant for Investment AB Latour,
Johan Stahl, representant fér Lannebo Fonder, Evert Carlsson, representant for
Swedbank Robur Small Business Funds samt Adolfo Guzzini, representant for Fimag
S.p.A.

Fragor om valberedningen stalls till koncernens CFO Michael Wood,
michael.wood@fagerhult.se

Utsikter for 2019-2020

Koncernen har under de senaste tva aren haft en stark omséattnings- och
resultatutveckling genom en férvérvsdriven tillvaxt, och de senaste 9-18 manaderna
har orderingangen uppvisat en organisk minskning. Under denna period har
koncernens huvudsakliga marknader uppvisat blandade aktivitetsnivaer, vissa minskar,
vissa ar oférandrade och vissa uppvisar en mattlig tillvaxt. Detaljhandelssegmentet har
erbjudit och fortsatter att erbjuda utmaningar eftersom branschen genomgar en
forandring.

Dragkraften fran 6vergangen till LED-teknik har inte langre ndgon paverkan. De
konventionella armaturerna har nu ersatts med LED-armaturer dar andelen av
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koncernens nettoomsattning narmar sig 100 %. Den globala installerade basen av LED-
armaturer ar fortfarande lag, vilket utgor en stor mojlighet for Fagerhult, sarskilt inom
uppkopplade l6sningar.

Som en foljd av 6vergangen till LED-teknik har koncernen dragit nytta av tillvéxt och
marginalutveckling och anvant dessa positiva trender for att fortsatta att investera for
framtiden, sarskilt inom produktdesign och utveckling samt kontroller och
uppkopplade lésningar.

I koncernens medellanga till langa strategi ingar dven fortsatt ytterligare forvarv,
bade geografiskt och tekniskt inriktade.

Koncernen har etablerat och behallit en stark position pa samtliga
huvudmarknader. Koncernen har en mer balanserad regional och operativ ndrvaro
inom produktomradena, och férvarvet av iGuzzini, Veko, WE-EF och LED Linear de
senaste aren skapar betydande mojligheter att omorganisera och stérka var position pa
manga geografiska marknader och inom ett flertal produktomraden.

Infor framtiden fokuserar ledningen pa att skapa en strategisk enhetlighet inom
koncernen och varumaérkena for att na ut till marknaden och fortsatta att erbjuda
kunderna bésta service.

Koncernen har en stark stéllning med god [6nsamhet och utveckling, och ledningen
tror pa formagan att 6ka bade marknadsandelar och l6nsamhet genom att utnyttja den
starka stallningen dnnu battre som ett resultat av det strategiska arbetet. Programmet
for resultatforbattringar som inleddes i borjan av andra kvartalet forvéntas ge
ytterligare fordelar under fjarde kvartalet och aven in pa ar 2020.

Habo, 25 oktober 2019
AB Fagerhult (publ)

Bodil Sonesson
Vd och koncernchef

Bokslutskommuniké kommer att ldmnas den 18 februari 2020.

Delarsrapporter for 2020 kommer att ldmnas den 5 maj, 18 augusti samt 23 oktober.
Arsstimma kommer att hillas den 5 maj 2020 i Habo.

Upplysningar kan [dmnas av

Bodil Sonesson, VD, tel 0722-23 76 02

Michael Wood, CFO, tel 0730-87 46 47

AB Fagerhult (publ.)

Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel +036-10 85 00

headoffice@fagerhult.se

www.fagerhultgroup.com
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Revisorns granskningsrapport

AB Fagerhult (publ). org nr 556110-6203

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for AB Fagerhult per 30
september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens deli enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Jonkdping den 25 oktober 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Peter Nyllinge Martin Odqvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Koncernen

RESULTATRAKNING

Kv3

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Kv3 Kv3 Kv 1-3 Kv 1-3 okt-sep jan-dec
3man 3man 9 man 9 mén 12 man 12 man
Nettoomsattning 2065,9 1440,6 5715,6 41329 7203,7 5621,0
Kostnad for salda varor * -1238,0 -887,2 -3498,5 -2559,4 44133 -34742
Bruttoresultat * 827,9 553,4 2217,1 1573,5 2790,4 2146,8
Forsaljningskostnader * -4262 -2478 -12184 -754,9 -1499,4 -1035,9
Administrationskostnader * -173,3 -120,3 -465,6 -344,2 -588,4 -467,0
Ovriga rorelseintakter 26,7 9,7 54,9 25,8 229,9 200,8
Owriga rorelsekostnader - - - - -138,9 -138,9
Rorelseresultat * 255,1 195,0 588,0 500,2 793,6 705,8
Finansiella poster * -16,8 -8,7 -67,8 -28,7 78,2 -39,1
Resultat fore skatt * 238,3 186,3 520,2 4715 715,4 666,7
Skatt * -57,2 -51.3 -131,6 -122,6 -172,6 -163,6
Periodens resultat * 181,1 135,0 388,6 348,9 542,8 503,1
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare * 179,8 135,0 383,5 3489 537,7 503,1
Resultat per aktie, raknat pa resultatet hanforligt till moderbolagets
aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK * 1,02 1,18 2,63 3,05 3,63 4,39
Resultat per aktie efter utspadning, SEK * 1,02 1,18 2,63 3,05 3,63 439
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 176 136 114 500 145653 114496 148130 114 497
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 176 136 114500 145653 114496 148 130 114 497
Antal utestdende aktier, tusental 176 136 114 500 176 136 114 500 176 136 114 500
RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
Periodens resultat * 181,1 135,0 388,6 348,9 542,8 503,1
Ovrigt totalresultat
Poster som inte skall Gterféras i resultatrékningen:
Omvérdering av pensionsplaner -4.2 - 42 - -4.9 -0,7
Poster som kan komma att Gterféras i resultatrékningen:
Omréakningsdifferenser 137,6 -96,3 199,2 -53,6 2133 -39,5
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt * 133,4 -96,3 195,0 -53,6 208,4 -40,2
Summa totalresultat for perioden * 314,5 38,7 583,6 295,3 751,2 462,9
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare * 3132 38,7 578,5 295,3 746,1 4629

* Paverkad av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019
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Kv3

BALANSRAKNING
30 sep 30 sep 31dec
2019 2018 2018
Immateriella anldggningstillgdngar 6253,0 3297,2 3159,9
Materiella anlaggningstillgéngar * 2876,7 715,5 703,1
Finansiella anlaggningstillgangar * 231,0 52,0 52,1
Varulager 13213 873,0 857,4
Kundfordringar 1583,2 1112,6 925,0
Ovriga rantefria fordringar * 220,4 151,8 1153
Likvida medel 11348 526,6 808,4
Summa tillgéngar 13 620,4 6728,7 6621,2
Eget kapital * 5523,1 1960,0 21292
Langfristiga rantebarande skulder * 49414 28883 2465,1
Langfristiga rantefria skulder 12273 846,5 584,0
Kortfristiga rdntebdrande skulder * 290,6 46 416,1
Kortfristiga rantefria skulder 1638,0 1029,3 1026,8
Summa eget kapital och skulder 13620,4 6728,7 6621,2
* Paverkad av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019
KASSAFLODESANALYS
2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Kv3 Kv3 Kv 1-3 Kv 1-3 okt-sep jan-dec
3man 3man 9 man 9 man 12 man 12 man
Rorelseresultat * 255,1 195,0 588,0 500,2 793,6 705,8
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet * 1533 39,1 193,6 59,0 200,2 65,6
Finansiella poster * -19,1 -10,2 -58,1 -28,6 -68,6 -39,1
Betald skatt -38,1 -39,3 -176,7 -147,8 -223,8 -194,9
Tillférda medel fran den l6pande verksamheten * 351,2 184,6 546,8 382,8 701,4 537,4
Forandring av rorelsekapital 49,2 -2,9 81,8 -292,1 2146 -159,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten * 400,4 181,7 628,6 90,7 916,0 378,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -49,6 -31,1 -2.858,7 -407,6 -2 865,7 4146
Kassaflode fran finansieringsverksamheten * -225,5 -238,0 2510,1 -129,9 25159 -124,1
Periodens kassaflode 125,3 -87,4 280,0 -446,8 566,2 -160,6
Likvida medel vid periodens bérjan 989,1 636,4 808,4 9499 526,6 9499
Omrékningsdifferenser i likvida medel 20,4 -22,4 46,4 23,5 42,0 19,1
Likvida medel vid periodens slut 1134,8 526,6 1134,8 526,6 11348 808,4

* Paverkad av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019



FAGERHULT

DELARSRAPPORT
JANUARI-SEPTEMBER 2019

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Kv3

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 okt-sep jan-dec

3man 3man 9 man 9 man 12 man 12 mén

Forsaljningstillvaxt, % 43,4 10,3 38,3 73 32,1 8,7
Tillvaxt i rorelseresultat, % * 30,8 15 17,6 -1,0 18,0 41
Tillvaxt i resultat fore skatt, % * 27,9 1,2 10,3 -1,1 10,5 2,2
Rorelsemarginal, % * 12,3 13,5 10,3 12,1 11,0 12,6
Vinstmarginal, % * 11,5 12,9 9,1 11,4 9,9 11,9
Kassalikviditet, % * 58,8 50,9 58,8 50,9 58,8 56,0
Nettoskuldsattningsgrad * 2,6 2,4 33 2,8 3,1 2,0
Soliditet, % * 40,6 29,1 40,6 29,1 40,6 32,2
Sysselsatt kapital, Mkr * 10 755 4853 10 755 4853 10 755 5010
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 9,5 16,2 10,1 14,2 10,3 14,8
Avkastning pa eget kapital, % * 13,1 27,6 13,5 24,2 14,5 25,0
Nettoskuld, Mkr * 4097 2 366 4097 2366 4097 2073
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr * 47,1 34,0 189,0 128,7 219,3 159,0
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr * 47,1 34,0 189,0 128,7 183,6 1233
Avskrivningar och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr * 135,2 47,1 3487 137,3 531,7 320,3
Antal anstéllda 4685 3350 5010 3368 4027 3384
Eget kapital per aktie, kr * 31,36 17,12 31,36 17,12 31,36 18,60
Antal utestdende aktier, tusental 176 136 114 500 176 136 114500 176 136 114500

* Paverkad av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019

For mer information om nyckeltal och dess definitioner hanvisas till AB Fagerhults hemsida under ”Investor Relations / Finansiella definitioner”. Pa hemsidan
finns ocksa definitioner av alternativa nyckeltal samt motivering till varfér de anvéands.

FORANDRING EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan
tillskjutet Balanserad bestimmande Summa eget
Aktiekapital kapital Reserver vinst inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2018 65,5 205,0 -198,7 1818,7 1890,5
Periodens resultat 348,9 348,9
Owrigt totalresultat 53,6 - -53,6
Summa totalresultat for perioden -53,6 348,9 295,3
Prestationsaktieprogram 32 32
Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0
Eget kapital per den 30 september 2018 65,5 205,0 -252,3 1941,8 1960,0
Eget kapital per den 1 januari 2019 65,5 205,0 -238,2 2096,9 2129,2
Periodens resultat 383,5 51 388,6
Ovrigt totalresultat 199,2 4,2 195,0
Summa totalresultat for perioden 199,2 379,3 51 583,6
Forvérvat innehav utan bestdmmande inflytande 33,5 33,5
Apportemission (11 244 805 aktier) 6,4 820,1 826,5
Foretra mission (50 2! ktier), n fter
Q;Z;Zd:;istjzger(so 98 038 aktier), nettobelopp, efte 283 21694 21977
Prestationsaktieprogram 4,1 41
Utdelning 2,00 kronor per aktie -251,5 -251,5
Eget kapital per den 30 september 2019 100,2 3194,5 -39,0 2228,8 38,6 5523,1
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING

Kv3

2019 2018 2019 2018 2018/2019 2018
Kv3 Kv3 Kv 1-3 Kv 1-3 okt-sep jan-dec
3man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 3,7 3,6 11,2 10,8 15,5 15,1
Administrationskostnader -12,6 -11,1 -41,4 -40,8 -51,1 -50,5
Ovriga rorelseintakter 0,2 - 0,2 - 0,2 -
Rorelseresultat -8,7 -7,5 -30,0 -30,0 -35,4 -35,4
Resultat fran aktier i dotterforetag 32,7 - 81,8 58,8 81,8 58,8
Finansiella poster 79 5,0 -2,8 -27,0 -3,0 -27,2
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 31,9 -2,5 49,0 1,8 43,4 -3,8
Erhallna koncernbidrag - - - - 260,0 260,0
Forandring av periodiseringsfond - - - - 8,6 8,6
Skatt - - - - 458 458
Resultat 31,9 2,5 49,0 1,8 266,2 219,0
BALANSRAKNING
30 sep 30 sep 31dec
2019 2018 2018
Finansiella anlaggningstillgdngar 7684,5 35511 37964
Ovriga rantefria fordringar 109,3 37,0 46,9
Kassa och bank 265,7 142,2 328,7
Summa tillgdngar 8059,5 3730,3 4172,0
Eget kapital 3518,1 475,3 694,0
Obeskattade reserver - 8,6
Langfristiga rantebarande skulder 42457 27632 2706,8
Langfristiga rantefria skulder 0,2 1,7 1,7
Kortfristiga rantebarande skulder 269,7 464,3 740,6
Kortfristiga rantefria skulder 25,8 17,2 28,9
Summa eget kapital och skulder 8059,5 3730,3 4172,0
FORANDRING EGET KAPITAL
Balanserad Summa
Aktiekapital Reservfond vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2018 65,5 159,4 475,4 700,3
Prestationsaktieprogram 3,7 3,7
Periodens resultat 219,0 219,0
Utdelning 2,00 kronor per aktie -229,0 -229,0
Eget kapital per den 31 december 2018 65,5 159,4 469,1 694,0
Apportemission (11 244 805 aktier) 6,4 820,1 826,5
Foretradesemission (50 298 038 aktier), nettobelopp, efter emissionskostnader 28,3 21694 21977
Prestationsaktieprogram 2,4 2,4
Periodens resultat 49,0 49,0
Utdelning 2,00 kronor per aktie -251,5 -251,5
Eget kapital per den 30 september 2019 100,2 159,4 3258,5 3518,1
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

2018/2019

okt-sep

2015 2016 2017 2018 12 man

Nettoomsattning, Mkr 3909,4 4490,7 5170,3 5621,0 7203,7
Rorelseresultat, Mkr * 396,0 5242 6779 705,8 793,6
Resultat fore skatt, Mkr * 3772 514,7 652,5 666,7 7154
Resultat per aktie, kr * 2,54 3,35 4,32 4,39 3,63
Forsaljningstillvaxt, % 46 14,9 15,1 8,7 32,1
Tillvaxt i rorelseresultat, % * 4,6 32,4 29,3 4,1 18,0
Tillvaxt i resultat fore skatt, % * 8,4 36,5 26,8 2,2 10,5
Rorelsemarginal, % * 10,1 11,7 13,1 12,6 11,0
Nettoskuldsattningsgrad * 1,9 1,9 2,2 2,0 3,1
Soliditet, % * 38,4 33,8 31,0 32,2 40,6
Sysselsatt kapital, Mkr * 2846 3581 4670 5010 10 755
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 14,4 16,8 16,8 14,8 10,3
Avkastning pa eget kapital, % * 20,9 249 28,1 25,0 145
Nettoskuld, Mkr * 937 1222 1830 2073 4097
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr * 1179 169,0 177,1 123,3 183,6
Avskrivningar och nedskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr * 107,3 1212 1582 3203 5317
Antal anstéllda 2451 2787 3241 3384 4027

* Paverkad av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019
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Nya redovisningsprinciper IFRS 16 Leasingavtal

Denna not forklarar effekterna pa koncernens finansiella rapport vid tilldmpningen av IFRS 16 Leasingavtal. | balansrakningen har
foljande justeringar gjorts avseende IFRS 16 Leasingavtal:

IFRS 16 BALANSRAKNINGSJUSTERINGAR
Effekt av 6vergang till

Utgaende balans [FRS 16 Ingéende balans Effekt av IFRS 16

31dec 1ljan 30 sep

2018 2019 2019

Materiella anlaggningstillgdngar 703,1 797,0 1500,1 975,3
Finansiella anlaggningstillgangar - - - 2,3
Ovriga rantefria fordringar 1153 -13,0 102,3 -18,9
Eget kapital - - - -7,5
Langfristiga rantebarande skulder 2465,1 668,7 31338 805,7
Kortfristiga rdntebarande skulder 416,1 1153 531,4 160,5

| resultatrakningen har foljande justeringar gjorts avseende IFRS 16 Leasingavtal:

IFRS 16 RESULTATRAKNINGSJUSTERINGAR
Effekt av IFRS 16

2019

Kv 1-3

9man

Aterlaggning av leasingkostnader under IAS 17 1224
Avskrivningar -117,5
Rorelseresultat 49
Resultat fore skatt 9,7
Periodens resultat 73

Koncernen har tillampat IFRS 16 Leasingavtal fran den 1 januari 2019 vilket resulterat i férandrade redovisningsprinciper och
justeringar i beloppen som redovisas i den finansiella rapporten. | enlighet med 6vergangsreglerna i IFRS 16 har koncernen tillampat
den férenklade 6vergangsmetoden och har dérmed inte réknat om jamforelsetalen. Alla nyttjanderétter varderas vid vergangen till
ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat for forutbetalda leasingavgifter hanforliga till avtalet per den 31 december 2018.
Vid 6vergdngen har foljande lattnadsregler tillampats:

Anvandningen av en enhetlig diskonteringsranta for en portfolj av leasingavtal med liknande karaktar

Redovisningen av operationella leasingavtal med en kortare leasingperiod &n 12 manader fran den 1 januari som ett kortfristigt
leasingavtal, exkludering av initiala direkta kostnader vid berdkningen av nyttjandetillgangen vid datum for forsta implementering.



