FAGERHULT

Andra kvartalet - 2015

Delarsrapport januari - juni 2015

Orderingang 2 066,7 (1 951,8) Mkr, en 6kning med 1 % justerat for valutaeffekter och
forvarvade enheter.

Nettoomsattning 1 864,5 (1 829,8) Mkr, en minskning med 5 % justerat for valutaeffekter och
forvarvade enheter.

Rorelseresultat 160,9 (169,6) Mkr, en rorelsemarginal pa 8,6 (9,3) %.
Resultat efter skatt 111,9 (114,0) Mkr

Resultat per aktie 2,96 (3,01) kronor.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 129,6 (113,6) Mkr.

Kommentarer av koncernchef Johan Hjertonsson:

Mycket bra orderingdng om 1 091 (969) Mkr i det andra kvartalet, en 6kning med 13 %, vilket gor
kvartalet till koncernens basta hittills.

Vart starka erbjudande till halso- och sjukvardssektorn ger resultat med god orderingang fran
stora sjukhus i bland annat Australien och Storbritannien.

Orderstocken i utgangen av det forsta halvaret var 160 Mkr stérre &n vid samma tid foregdende
ar.

Ett stabilt kvartal med omsattning och resultat pd samma hoga niva som det andra kvartalet
2014.

Med avtalet att forvarva tillgdngarna i Lighting Innovations i Sydafrika, etablerar vi oss i den
dynamiska regionen Afrika soder om Sahara med stor potential for tillvaxt. Viraknar med att
slutfora forvarvet under det andra halvaret.

LED-belysnings andel av omsattningen fortsatter att oka.

Marknadstillvaxten var under kvartalet fortsatt god i Storbritannien, stabil i Skandinavien och
lagre i delar av Euro-omradet.

KONCERNEN
JANUARI-JUNI

Tillvaxttakten i marknaden for belysningslosningar bedéms ha varit oférandrad jamfort med det forsta
kvartalet 2015. Marknadstillvaxten varierar geografiskt dar Storbritannien ar den av koncernens storre
marknader som har haft den hogsta tillvaxten.

Koncernens orderingdng uppgick till 2 066,7 (1 951,8) Mkr, en 6kning med 6 %. Rensat for valuta och
forvarv 6kade orderingdngen med 1 %. Jamforelseperioden inkluderade orderingang pa 110 Mkr avseende
tva mycket stora projekt i Storbritannien for utbyte till energismarta LED-I6sningar. Orderstocken i
utgdngen av det forsta halvaret var 160 Mkr storre dn vid samma tid foregdende ar.
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Nettoomsattningen uppgick till 1 864,5 (1 829,8) Mkr vilket var en 6kning med 2 %. Justerat for forvarv och
valuta minskade omsattningen med 5 % vilket forklaras av ovan namnda projekt som bidrog med drygt
100 Mkr nettoomsattning i jamforelseperioden.

Andelen LED-produkter fortsatter att 6ka. Fokus ligger dels pd att accelerera produktutvecklingen, dels pa
att gradvis fasa ut armaturer med traditionella ljuskéllor. Genom satsningar pa produktutveckling och att
utveckla var saljorganisation fortsatter vi att starka vart produkterbjudande och vara varumarken.

Den underliggande affaren har utvecklats val i flera av vara huvudmarknader som Sverige, Storbritannien
och Tyskland, medan tillvaxten under det forsta halvaret varit lagre i Frankrike, Turkiet och Nederlanderna.

Rorelseresultatet uppgick till 160,9 (169,6) Mkr. Forandringen ar framst relaterad till en nagot lagre
omsattning. Rorelsemarginalen uppgick till 8,6 (9,3) %. Valutakursférandringar och forvarvade enheter har
bidragit med sammanlagt 11 Mkr i rorelseresultatet jamfort med foregdende ar. Det starkare brittiska
pundet bidrog positivt medan forstarkningen av den kinesiska Yuan belastade resultatet genom hogre
produktionskostnader for koncernens produktionsanlaggning i Kina.

Finansiella poster uppgick till -10,4 (-15,4) Mkr. Forbattringen bestod framst av lagre rantekostnader till
foljd av lagre nettoskuld och lagre rantenivaer.

Skattekostnaderna i perioden uppgick till -38,6 (-40,2) vilket innebar en nagot ldgre skattesats an
foregdende ar. Resultat per aktie uppgick i det forsta halvaret till 2,96 (3,01) kr.

Omsattningen for Indoor Lighting har minskat med 4 % jamfort med féregdende ar medan
omsattningen i Retail Lighting minskade med 10 %. De stora projekten av engangsnatur i
jamforelseperioden paverkade bade Indoor Lighting och Retail Lighting. Retail Lighting har darutover en
lagre omsattning an foregdende ar i Frankrike och Australien. Outdoor Lighting 6kade med 13 % som ett
resultat av en god utveckling i Norden for de nya produkterna Vialume och Evolume. Nya
produktlanseringar av utomhusprodukter inom Fagerhultvarumarket sker [6pande vilket bedoms ge
fortsatt god tillvaxt inom Outdoor Lighting. De procentuella fordndringarna per produktomrade ovan ar
justerade for forvarv och for valutaeffekter.

Nettoomsattning per produktomrade
Kv 2 Kv 1-2
2015 2014 2015 2014
Indoor Lighting 640,7 625,0 1263,7 1214,3
Retail Lighting 245,9 259,0 482,8 514,2
Outdoor Lighting 72,4 60,3 118,0 101,3
959,0 944,3 1864,5 1829,8

ANDRA KVARTALET

Orderingdngen uppgick i det andra kvartalet till 1 090,6 (968,5) Mkr, en 6kning med 13 %. Exklusive
forvarv och valutaeffekter var okningen 7 %. Med en orderingang pa 6ver 1 Mrd i kvartalet uppnddde vi
en ny milstolpe och vart basta kvartal ndgonsin avseende orderingdng. Orderingdngen var god pa de
flesta av vara huvudmarknader, i synnerhet i Skandinavien, Australien och Storbritannien.

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till 959,0 (944,3) Mkr. Justerat for forvarv och
valutaeffekter minskade omsattningen med 5 %. Minskningen var framfor allt i Storbritannien dar den

underliggande affaren utvecklas val och dar jamforelseperioden inkluderade 70 Mkr fakturering till storre
projekt av engdngsnatur.

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 88,2 (94,3) Mkr vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 9,2 (10,0)
%.

AB Fagerhult (publ), Deldrsrapport januari-juni 2015
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AFFARSOMRADEN

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Rorelsemarginal,%

Kv 2 Kv 1-2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 2 Kv 1-2

2015 2014 2015 2014 | 2015 2014| 2015 2014 | 2015 2014| 2015 2014
Nordeuropa 461,4 4557 8941 933,3 28,9 33,5 552 651 6,3 7,4 6,2 7,0
Storbritannien och Irland 2881 3194 545,6 556,9| 42,7 487 636 750 148 152 11,7 13,5
Ovriga Europa 177,5 167,8 368,4 365,8 15,4 7,5 35,5 23,4 8,7 4,5 9,6 6,4
Mellanostern, Asien och Australien 121,17 103,0 236,8 185,71 13,3 13,3 26,3 20,71 1,0 129 111 111
Ovrigt 121 87| -197 146 - - - -
Elimineringar -89,1 101,6 -180,4 -211,9 - - - - - - - -
Totalt 959,0 944,3| 1864,5 1829,8| 882 943]|160,9 169,6 9,2 10,0 8,6 9,3
Finansiella ej fordelade poster -6,5 -70 | -104 -154
Resultat fore skatt 81,7 87,3|150,5 154,2

NORDEUROPA

Affarsomradet omfattar koncernens enheter och bolag i de nordiska ldnderna, Baltikum och Ryssland. Till

detta kommer dven fabriken i Kina med tillverkning och inkop. | Sverige och i Finland bedrivs utveckling,

tillverkning och forséljning medan verksamheten pa évriga marknader forutom Kina endast avser

forsaljning.

Nettoomsattningen under forsta halvaret uppgick till 894,71 Mkr att jamforas med 933,3 Mkr foregaende
ar. Justerat for valutaeffekter var det en en minskning med 4 % jamfort med foregdende ar .

Rorelseresultatet for samma period uppgick till 55,2 (65,1) Mkr och rorelsemarginalen till 6,3 (7,4)%. Det

lagre rorelseresultatet var en effekt av en lagre omsattning och hogre produktionskostnader i Kina som
en foljd av en starkare kinesisk Yuan.

Nordeuropa
Kv 2 Kv1-2

2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 461,4 4557 8941 933,3
(varav intern omsdttning) (66,0) (87,0) (132,6) (187,9)
Rorelseresultat 28,9 33,5 55,2 65,1
Rorelsemarginal, % 6,3 7,4 6,2 7,0
Forsaljningstillvaxt, % 1,3 16,3 -4,2 18,8
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 0,2 16,2 -4,9 19,1
Tillvaxt i rorelseresultat, % -13,7 81,1 -15,2 157,3

AB Fagerhult (publ), Deldrsrapport januari-juni 2015
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STORBRITANNIEN OCH IRLAND

Affarsomradet omfattar vara bolag i England och Irland. Den dominerande enheten ar Whitecroft
Lighting som bedriver bade utveckling, tillverkning och forséljning av belysningssystem.

Nettoomsattningen under det forsta halvaret uppgick till 545,6 Mkr att jamfora med 556,9 Mkr 2014.
Justerat for valutaeffekter motsvarade det en tillvaxt om -16 %. Den lagre omsattningen beror pa tva
storre energieffektiviseringprojekt pd sammanlagt 110 Mkr som fakturerades under forsta halvaret 2014.
Under det forsta halvaret 2015 fakturerades inga motsvarande projekt. Den underliggande affaren,
exklusive valuta och engangsprojekt, okade med 4 %.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 63,6 (75,0) Mkr och rorelsemarginalen till 11,7 (13,5) %.

Storbritannien och Irland
Kv 2 Kv 1-2

2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 2881 319,4 545,6 556,9
(varav intern omsdttning) (8,5) (10,3) (22,8) (16,7)
Rorelseresultat 427 487 63,6 75,0
Rorelsemarginal, % 14,8 15,2 11,7 13,5
Forsaljningstillvaxt, % -9,8 59,3 -2,0 54,6
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -22,3 449 -16,2 422
Tillvaxt i rorelseresultat, % -12,3 131,9 -15,2 147,5

OVRIGA EUROPA

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Holland, Frankrike, Spanien, Slovakien och
Polen. Den storsta verksamheten utgors av LTS Licht & Leuchten GmbH i Tyskland, som bedriver
utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem.

Nettoomsattningen under forsta halvaret uppgick till 368,4 Mkr att jamféras med 365,8 Mkr
foregdende ar, vilket motsvarade en tillvaxt pa -3 % justerat for valutaeffekter. Omsattningen i
Tyskland och Polen hade en god tillvaxt medan omsattningen i Frankrike, Holland och Spanien
minskade framst inom Retail Lighting. Rorelseresultatet for samma period uppgick till 35,5 (23,4)
Mkr. Det hogre rorelseresultatet orsakades av en forandrad marknadsmix.

Ovriga Europa
Kv 2 Kv 1-2

2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 177,5 167,8 368,4 365,8
(varav intern omsdttning) (3,8) (4,3) (8,5) (7,4)
Rorelseresultat 15,4 7.5 35,5 23,4
Rorelsemarginal, % 8,7 45 9,6 6,4
Forsaljningstillvaxt, % 5,8 5,9 0,7 12,9
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 2,9 0,0 -3,5 7,5
Tillvaxt i rorelseresultat, % 105,3 -37,0 51,7 -24,3

AB Fagerhult (publ), Deldrsrapport januari-juni 2015



MELLANOSTERN, ASIEN OCH AUSTRALIEN

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Turkiet, Férenade Arabemiraten, Australien och Nya
Zeeland. | segmentet konsolideras det under 2014 forvarvade bolaget Arlight med sate i Ankara,
Turkiet. | Australien och Turkiet sker utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem
medan verksamheten i Forenade Arabemiraten och Nya Zeeland avser forsaljning.

Nettoomsattningen under forsta halvaret uppgick till 236,8 Mkr att jamforas med 185,7 Mkr foregdende
ar, vilket justerat for valutaeffekter och forvarvade enheter motsvarade en dkning om 14 %.

Okningen var ett resultat av en forbattrad omsattning pa samtliga marknader. Rorelseresultatet uppgick
till 26,3 (20,7) Mkr och rérelsemarginalen till 11,1 (11,1) %. Segmentet hade en mycket god orderingang

bland annat inkluderande ett stort sjukhusprojekt i Queensland, Australien, med leveranser under detta

och ndsta ar.

Mellanoéstern, Asien och Australien
Kv 2 Kv 1-2

2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 1211 103,0 236,8 185,7
(varav intern omsdttning) (10,9) (0,0) (16,6) (0,0)
Rorelseresultat 13,3 13,3 26,3 20,7
Rorelsemarginal, % 11,0 12,9 11,1 111
Forsaljningstillvaxt, % 17,6 64,5 27,5 54.6
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 9,0 67,9 14,0 62,6
Tillvaxt i rorelseresultat, % 0,0 129,3 271 102,9

OVRIGT

Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och moderbolaget AB Fagerhult.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet uppgick i slutet av kvartalet till 38 (32) %. Kassa- och bankmedel vid periodens
slut var 271 (273) Mkr och koncernens egna kapital 1 328 (1 119) Mkr. Nettoskulden uppgick till 1
088 (1 206) Mkr. Under kvartalet har den pd arsstdmman beslutade utdelningen om 113,5 Mkr
betalats ut.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 130 (114) Mkr. Forbattringen med 16 Mkr var en
effekt av en battre utveckling av rorelsekapitalet. Betald skatt har dock okat som en f6ljd av ett
starkt resultat under foregdende ar.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgar till 7,3 (7,1) respektive 1,7 (1,7) Mkr.
INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 88 (52) Mkr. Till detta kommer
investeringar i dotterbolag med 0 (259) Mkr.

AB Fagerhult (publ), Deldrsrapport januari-juni 2015
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HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Forvarv av Lighting Innovations

For att etablera Fagerhultgruppens narvaro pa den sydafrikanska marknaden samt i regionen séder om
Sahara har Fagerhult skrivit avtal om att forvarva tillgdngarna i Lighting Innovations med sate i Port
Elizabeth, Sydafrika, samt tillgdngarna i dotterbolagen Beacon Lighting och Arrow Lighting. Forvarvet
kommer att ha en positiv paverkan pa resultatet per aktie fran och med 2016.

Foretagen har 210 anstallda och tillverkar armaturer och belysningssystem for i huvudsak
inomhusapplikationer sdsom kontor, gallerior, sjukhus och skolor. Bolagen hade en total omsattning for
rakenskapsaret som slutade i juni 2015 pa cirka 13 MEUR.

Fagerhult betalar 8,6 MEUR (kassa- och skuldfritt), for tillgdngarna i de tre foretagen. Affaren vantas
slutforas under andra halvaret 2015. Ytterligare tillaggskopeskilling kan tillkomma fram till 2018
beroende pa den finansiella utvecklingen. Transaktionen finansieras med nya kreditfaciliteter.

Lighting Innovations kommer att konsolideras i segmentet Afrika, Asien och Australien (som byter namn
fran Mellandstern, Asien och Australien).

PERSONAL
Medelantalet anstallda var under perioden 2 425 (2 326).

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 48,2 (10,8) Mkr.

Antalet anstéllda var under perioden 6 (6).

REDOVISNINGSPRINCIPER
Deldrsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 Del3rsrapportering och Arsredovisningslagen.

Moderbolagets del3rsrapport har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och R&det for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR. Tillampade principer dr oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer bestar i forsta hand av affarsmaéssiga risker och
finansiella risker avseende valutor och rantor. Genom bolagets internationella verksamhet ar
Fagerhultgruppen utsatt for finansiell exponering i samband med valutafluktuationer. Mest
framtradande ar valutarisker i samband med exportforsaljning samt import av rdmaterial och
komponenter. Denna exponering minskas genom att floden i kansliga valutor sakras efter individuell
bedomning. Valutarisker finns dven vid omrakning av utlandska nettotillgdngar och resultat. Ytterligare
information om bolagets risker aterfinns i drsredovisningen for 2014. Utéver de risker som beskrivs i
bolagets arsredovisning beddms inte nagra ytterligare vasentliga risker ha tillkommit.

UTSIKTER FOR 2015

Koncernen har under det senaste aret haft en stark omsattnings- och resultatutveckling genom
foretagsforvarv och organisk tillvaxt. Genom att utveckla varumarken och produktportfélj har koncernen
etablerat en stark position pa samtliga huvudmarknader och kunnat 6ka marknadsandelarna.

AB Fagerhult (publ), Deldrsrapport januari-juni 2015
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Sedan slutet av 2013 har belysningsmarknaden gradvis dterhdmtats och ledningen beddmer att den
aterhdmtningen kommer att fortsdtta under 2015.

Utsikterna varierar mellan de geografiska marknader som koncernen ar verksam i. Marknadens tillvaxt ar
god i Storbritannien och stabil i Skandinavien vilka tillsammans utgor mer an halften av koncernens
omsattning. Marknadstillvaxten &r nagot lagre i stora delar av Euro-omadet.

Koncernen avser fortsatta med betydande satsningar inom produktutveckling och marknadsforing samt
okad internationalisering. Ledningens ambition ar att fortsatta starka koncernens marknadsandelar.

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Habo den 20 augusti 2015

AB Fagerhult (publ)

Jan Svensson Cecilia Fasth
Styrelseordférande Styrelseledamot
Bjorn Karlsson Eric Douglas
Styrelseledamot Styrelseledamot
Catherina Fored Fredrik Palmstierna
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Hjertonsson
Styrelseledamot och Verkstallande direktor

Magnus Nell Lars-Ake Johansson
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit féremal for sarskild granskning av foretagets revisor.
Delarsrapport for tredje kvartalet 2015 kommer att [dmnas 2015-10-22.
Upplysningar kan ldmnas av Johan Hjertonsson, VD eller Hakan Gabrielsson, CFO, tel 036-10 85 00.

AB Fagerhult (publ)
Org.nr.556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhultgroup.com

AB Fagerhult (publ), Deldrsrapport januari-juni 2015
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KONCERNEN

RESULTATRAKN|NG, KONCERNEN 2015 2014 2015 2014 2014/15 2014
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man

Nettoomsattning 959,0 944,3 1864,5 1829,8 37705 37358

(varav utanfor Sverige) (733,1) (744,5)| (1430,5)| (14175 (2943,1) (2930,1)

Kostnad for salda varor -652,0 -643,9 -1263,9 -1248,2 -2540,1 -2524,4

Bruttoresultat 307,0 300,4 600,6 581,6 1230,4 1211,4

Forsaljningskostnader 1731 -159,1 -340,1 -317,4 -659,2 -636,5

Administrationskostnader -50,8 -50,8 -111,2 -103,9 -227,0 -219,7

Ovriga rorelseintakter 51 3,8 11,6 9,3 258 23,5

Rorelseresultat 88,2 94,3 160,9 169,6 370,0 378,7

Finansiella poster -6,5 -7,0 -10,4 -15,4 -25,7 -30,7

Resultat efter finansiellt netto 81,7 87,3 150,5 154,2 344,3 348,0

Skatt -21,4 -22,8 -38,6 -40,2 -85,2 -86,8

Periodens resultat 60,3 64,5 111,9 114,0 2591 261,2

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktieagare 60,3 64,5 111,9 114,0 2591 261,2

Resultat per aktie, rédknat pa resultatet hanforligt till

moderbolagets aktiedgare under perioden:

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,59 1,70 2,96 3,01 6,85 6,90

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,59 1,70 2,96 3,01 6,85 6,90

Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 37 850 37 836 37 850 37 836 37 839 37 836

Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 37 850 37 836 37 850 37 836 37 839 37 836

Antal utestdende aktier, tusental 37 863 37 836 37 863 37 836 37 863 37 836

Rapport 6ver resultat och ovrigt

totalresultat

Periodens resultat 60,3 64,5 111,9 114,0 2591 261,2

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall dterforas i resultatrakningen:

Omvardering av pensionsplaner - -0,2 - -0,4 3,3 2,9

Poster som kan komma att dterféras i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser -31,7 52,5 -1,2 65,7 56,9 123,8

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -31,7 52,3 -1,2 65,3 60,2 126,7

Summa totalresultat for perioden 28,6 116,8 110,7 179,3 319,3 387,9

Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 28,6 116,8 110,7 179,3 319,3 387,9

AB Fagerhult (publ), Deldrsrapport januari-juni 2015




BALANSRAKNING, KONCERNEN 30Jun 30Jun 31 Dec
2015 2014 2014
Immateriella anldggningstillgangar " 14322 1360,3 14473
Materiella anlaggningstillgangar 388,3 3537 387,0
Finansiella anlaggningstillgangar " 23,6 46,8 26,2
Varulager m.m. 605,8 5941 574,3
Kundfordringar 715,9 7273 676,4
Ovriga rantefria fordringar 89,0 93,2 67,4
Likvida medel 270,9 272,8 353,1
Summa tillgdngar 35257 3448,2 3531,7
Eget kapital 13275 1118,6 1329,2
Langfristiga rantebarande skulder 1267,6 13743 1333,0
Langfristiga rantefria skulder 86,0 100,3 101,5
Kortfristiga rantebarande skulder 91,6 104,7 60,4
Kortfristiga rantefria skulder 753,0 750,3 707,6
Summa eget kapital och skulder 3 525,7 3448,2 3531,7
1) Enomvardering av forvarvade nettotillgangar i Arlight har medfért en 6kning av Goodwill med 22,3 Mkr. Finansiell
anlaggningstillgdngar har minskat med samma belopp. Jimférelsetalen &r justerade. Andringen fér ingen paverkan pa
resultatrakningen.
KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN 2015 2014 2015 2014 2014/15 2014
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 mdn 12 mdn
Rorelseresultat 88,2 94,3 160,9 169,6 370,0 378,7
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 18,9 25,2 64,6 47,4 131,4 114,2
Finansiella poster -5,2 -5,0 -9,5 -14,0 -25,4 -29,9
Betald skatt -331 -16,4 -63,6 -34,5 -90,0 -60,9
Tillfdrda medel fran den I6pande verksamheten 68,8 98,1 152,4 168,5 386,0 4021
Forandring av rérelsekapital 43 -2,0 -22,8 -54,9 21,0 =111
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 731 96,1 129,6 113,6 407,0 391,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44.,0 -51,7 -63,6 -330,6 -161,3 -428,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -89,5 -9,0 -152,4 2291 -262,1 119,4
Periodens kassaflode -60,4 354 -86,4 12,1 -16,4 82,1
Likvida medel vid periodens borjan 3351 2273 3531 248,6 272,8 248,6
Omrakningsdifferenser i likvida medel -3,8 10,1 472 12,1 14,5 22,4
Likvida medel vid periodens slut 270,9 272,8 270,9 272,8 270,9 353,1
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE, 2015 2014 2015 2014 2014/15 2014
KONCERNEN Apr—Jﬁun Apr—Joun Jan—Joun Jan—Joun JuI—Juon Jan—Doec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Forsaljningstillvaxt, % 1,6 27,5 1,9 27,9 0,9 20,7
Tillvaxt i rorelseresultat, % -6,5 85,3 -5,1 98,8 -2,3 36,5
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % -6,4 88,1 -2,4 104,2 -11 40,9
Rorelsemarginal, % 9,2 10,0 8,6 9,3 9,8 10,1
Vinstmarginal, % 8,5 9,2 8,1 8,4 9,1 9,3
Kassalikviditet, % 32 32 32 32 32 46
Nettoskuldsattningsgrad, % 82 108 82 108 82 78
Soliditet, % 38 32 38 32 38 38
Sysselsatt kapital, Mkr 2687 2598 2687 2598 2687 2723
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,5 14,6 12,1 14,3 14,2 15,6
Avkastning pa eget kapital, % 18,2 23,1 16,8 21,2 21,2 22,1
Nettoskuld, Mkr 1088 1206 1088 1206 1088 1040
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 46,5 23,1 88,4 52,1 146,5 110,2
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 46,5 231 88,4 52,1 146,5 110,2
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 28,7 22,5 55,8 46,8 1041 95,1
Antal anstallda 2410 2307 2425 2326 2377 2370
Eget kapital per aktie, kr 35,06 29,56 35,06 29,56 35,06 3513
Antal utestdende aktier, tusental 37 863 37 836 37 863 37 836 37 863 37 836
FORANDRING EGET KAPITAL, e -
KONCERNEN Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt
Aktie- tillskjutet ~ Omraknings  Balanserad Summa
kapital kapital -differenser vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2014 65,5 159,4 -86,6 891,5 1029,8
Periodens resultat 114,0 114,0
Ovrigt totalresultat 65,7 -0,4 65,3
Summa totalresultat for perioden 65,7 113,6 179,3
Prestationsaktieprogram 0,9 0,9
Utdelning 2,42 kronor per aktie -91,4 -91,4
Eget kapital per den 30 juni 2014 65,5 159,4 -20,9 914,6 1118,6
Eget kapital per den 1 januari 2015 65,5 159,4 37,2 10671 1,329,2
Periodens resultat 111,9 111,9
Ovrigt totalresultat 1,2 1,2
Summa totalresultat for perioden -1,2 111,9 110,7
Prestationsaktieprogram 11 11
Utdelning 3,00 kronor per aktie -113,5 -113,5
Eget kapital per den 30 juni 2015 65,5 159,4 36,0 1 066,6 13275
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET 2015 2014 2015 2014 2014/15 2014
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 mén 12 man
Nettoomsattning 0,7 0,8 1,5 1,8 16,1 16,4
Forsaljningskostnader -0,7 -1,4 -1,5 -2,4 -3,4 -4,3
Administrationskostnader -5,7 -8,0 -13,4 -14,0 -41,3 -41,9
Rorelseresultat -5,7 -8,6 -13,4 -14,6 -28,6 -29,8
Resultat fran aktier i dotterféretag 49,5 26,5 169,5 146,5
Finansiella poster 1,2 -1,2 12,1 -1,1 8,8 -4,4
Resultat efter finansiellt netto -4,5 -9,8 48,2 10,8 149,7 112,3
Periodiseringsfond - - - 21,4 21,4
Erhdlina koncernbidrag - - - 120,0 120,0
Skatt 2,4 - - -24,0 -24,0
Resultat -2,1 -9,8 48,2 10,8 267,1 229,7
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET 30Jun 30Jun 31 Dec
2015 2014 2014
Finansiella anlaggningstillgdngar 19631 17543 20286
Ovriga rantefria fordringar 19,9 4,4 14,6
Kassa och bank 0,1 41,2 23,7
Summa tillgdngar 1983,1 1799,9 2 066,9
Eget kapital 4891 333,7 554,6
Obeskattade reserver 8,6 30,0 8,6
Langfristiga rantebarande skulder 11731 12923 1246,7
Langfristiga rantefria skulder 1,7 1,7 1,7
Kortfristiga rantebarande skulder 288,0 128,5 213,7
Kortfristiga rantefria skulder 22,6 13,7 41,6
Summa eget kapital och skulder 19831 1799,9 2 066,9
FORANDRING EGET KAPITAL, Aktie- Reserv- Balanserad Summa
MODERBOLAGET kapital fond vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2014 65,5 159,4 188,5 413,4
Prestationsaktieprogram 2,9 2,9
Periodens resultat 229,7 229,7
Utdelning 2,42 kronor per aktie -91,4 -91,4
Eget kapital per den 31 december 2014 65,5 159,4 329,7 554,6
Prestationsaktieprogram -0,2 -0,2
Periodens resultat 48,2 48,2
Utdelning 3,00 kronor per aktie -113,5 -113,5
Eget kapital per den 30 juni 2015 65,5 159,4 264,2 4891
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE Jul-jun
2011 2012 2013 2014 12 man

Nettoomsattning, Mkr 3023 3085 3095 3736 3771
Rorelseresultat, Mkr 318 252 278 379 370
Resultat efter finansiellt netto, Mkr 286 214 247 348 344
Resultat per aktie, kr 5,51 420 4,83 6,90 6,85
Forséljningstillvaxt, % 20,6 21 0,3 20,7 0,9
Tillvaxt i rorelseresultat, % 107,7 -20,8 10,3 36,5 -2,3
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 112,8 -25,3 15,5 40,9 1,1
Rorelsemarginal, % 10,5 8,2 9,0 10,1 9,8
Nettoskuldsattningsgrad, % 113 94 86 78 82
Soliditet, % 31 35 37 38 38
Sysselsatt kapital, Mkr 2145 2058 2163 2723 2687
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,2 12,2 13,3 15,6 14,2
Avkastning pa eget kapital, % 26,6 17,8 18,7 22,1 21,2
Nettoskuld, Mkr 975 874 885 1040 1088
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 66 92 65 110 147
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 89 85 89 95 104
Antal anstallda 2228 2192 2204 2370 2377
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