FAGERHULT

Andra kvartalet - 2009

DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2009

e Nettoomsattning 1233 (1 404) Mkr
e Rorelseresultat 59,2 (138,8) Mkr

e Resultat efter skatt 40,5 (94,5) Mkr
e Resultat per aktie 3,21 (7,51) kronor
e Orderingang 1356 (1 450) Mkr

Kommentarer av koncernchef Johan Hjertonsson

e Fortsatt svag konjunktur under forsta halvaret

e Orderingangen justerad for jamforbara verksamheter dr endast 2 % ldgre an foregdende ar
e Flera genombrottsorder i Forenade Arabemiraten

e Efter rapportperioden har forvarvet av belgiska belysningsforetaget Waco fullfoljts

e Oversyn av koncernens kostnadsstruktur pagar

KONCERNEN
JANUARI-JUNI

Konjunkturen har varit svag under perioden och saval omsattning som resultat har minskat.
Nybyggnationen minskar medan projekten for reparation och ombyggnad haller sig relativt konstant.
Forsaljningen har minskat pa alla geografiska marknader men speciellt hart drabbat ar affarsomrade
butiksbelysning som visar en nedgang med 38 %.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 233 Mkr vilket ar en minskning med 12 %. Justerat for kopta
och salda verksamheter ar nedgangen 7 % varav valuta har paverkat positivt med 4 %. Forsaljningen
utanfor Sverige uppgar till 873 (936) Mkr, vilket utgor 71 (67) % av koncernens nettoomsattning. De
marknader som klarat den svaga konjunkturen bast ar Finland och Holland medan Sverige, Norge och
Frankrike drabbats hardast.

Koncernens orderingang for jamforbara enheter upgick till 1 356 MKr vilket Overstiger
nettoomsattningen med 123 Mkr.

Rorelseresultatet har minskat med 79,6 Mkr till 59,2 Mkr. Rorelsemarginalen har forsamrats och uppgar
till 4,8 (9,9) %. Den forsamrade marginalen beror pa minskad volym inom affarsomrade butiksbelysning
dar marginalen normalt ar god samt pa satsningar i Centraleuropa och Férenade Arabemiraten. Prisnivan
har rimligt kunnat hallas uppe dven om konkurrensen ékar som foljd av lagre efterfragan.

For att starka koncernens konkurrenskraft under radande konjunkturlage pagar en dversyn av
kostnadsstrukturen.



APRIL-JUNI

Nettoomsattningen for perioden blev 625 Mkr vilket justerat for jamforbara enheter &r en nedgang med
7 %. Rorelseresultatet uppgick till 36,3 Mkr att jamfora med 75,0 Mkr for 2008.

Orderingangen var forhallandevis god och uppgick till 715 Mkr vilkert sadeles évertraffade
nettoomsattningen med 90 Mkr. Fér jamforbara enheter var orderingdngen lika med 2008.

Verksamheten i Forenade Arabemiraten har kommit igang pa ett bra satt. En prestigeorder pa drygt 6 Mkr
har tagits i Abu Dhabi avseende ett huvudkontor till byggbolaget Aldar som ar en viktig aktor i regionen.
Byggnaden blir en av de mest spektakulara i omradet. Till detta skall laggas en order till ett sjukhus i Qatar
for 5 Mkr.

Affirsomraden

PROFESSIONELL BELYSNING

Affarsomradet omfattar forséljning avinomhusbelysning for publika miljéer som kontor, skolor, sjukhus,
industrier etc.

Nettoomsattningen uppgick till 1 012 Mkr att jamforas med 1 014 Mkr féregdende ar. Rorelseresultatet
blev 66,0 (104,5) Mkr och rorelsemarginalen 6,5 (10,3) %. Affarsomradet bar en storre andel av
koncernens kostnader da dess andel av koncernens totala forsaljning okar.

Finland, Storbritannien och Irland har fortsatt tillvaxt medan Sverige och Norge ar de marknader som
visar storst nedgangar inom affarsomradet. Orderingdngen i Sverige och Norge ar dock hogre an
nettoomsattningen.

BUTIKSBELYSNING
Affarsomradet omfattar forséljning av belysningssystem, ljuskallor och service till butiker.

Nettoomsattningen uppgick till 142 Mkr att jamforas med 231 Mkr foéregdende ar. Rorelseresultatet blev
-8,0 (32,1) Mkr.

Butiksbelysning ar det affarsomrade som drabbats hardast av den finansiella oron med en minskning pa
38 %. Forsaljningsminskningar redovisas pd i princip alla de marknader som koncernen har verksamhet
vilket visar saval kraften som omfattningen av nedgangen i marknaden. Sverige, Storbritannien och
Frankrike visar de storsta nedgdngarna jamfort med 2008. En viss 0kning av aktiviteten kan dock skonjas i
slutet av perioden.

UTOMHUSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forséljning av utomhusprodukter for belysning av byggnader, parker,
fritidsomraden, gdngvagar etc.

Nettoomsattningen uppgick till 79 Mkr vilket ar lika med foregaende ar. Rorelseresultatet blev
1,2 (-1,2) Mkr.

For att oka den kritiska massan gors en satsning pa den nordiska marknaden mot mer volymbaserade
segment inom framst gatu- och vigbelysning, stralkastare och tunnelbelysning. Detta sker genom ett
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samarbete med det spanska belysningsforetaget Indal som ar ett ledande europeiskt bolag for
utomhusbelysning.

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER RORELSEGREN
Professionell Butiks- Utomhus- Inrednings-

belysning belysning belysning Belysning *) Summa
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Extern forsaljning 10115 10144 142,0 2311 79,3 79,1 - 79,2 12328 14038
Rorelseresultat 66,0 104,5 -8,0 321 1,2 -1,2 - 3,4 59,2 1388
Rorelsemarginal 65% 103% - 139% 1,5% - - 4,3 % 48%  99%

*) Segmentet Inredningsbelysning avvecklades under 2008

FORVARV

Fagerhult forvarvade 2007 50 % av aktierna i det belgiska belysningsforetaget Waco med option
att under 2009 kopa resterande del av aktierna. Denna option utnyttjades i borjan av juli. Bolaget
utvecklar och tillverkar produkter for butiksandamal och andra applikationer med hogt
designinnehall. Forsaljningen har sedan 2007 till huvudsaklig del styrts dver via Fagerhult.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet uppgar till 41 (34) %. Kassa- och bankmedel vid periodens slut var 157,3 (127) Mkr
och koncernens egna kapital 730 (614) Mkr. Nettoskulden uppgar till 371 Mkr. Nettoskulden i férhdllande
till vinst fore avskrivningar (EBITDA) for senaste 12 manadersperioden uppgar till 1,4.

Exponeringen av koncernens nettotillgdngar i utlandet har 6kat de senaste aren fran att tidigare
huvudsakligen avse forsaljningsbolag till att aven omfatta producerande enheter. Omrakning av
nettotillgangar i utlandet till balansdagens kurs har 6kat det egna kapitalet med 53 Mkr.
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten blev 68,2 (77,5) Mkr.

Stéllda panter och ansvarsforbindelser uppgar till 5,0 (83,6) respektive 5,9 (9,7) Mkr.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 50,3 (62,0) och avser i huvudsak
maskiner och inventarier

NY VD

Johan Hjertonsson tilltradde som ny VD den 1 maj.

PERSONAL
Medelantalet anstallda var under perioden 1 862 (2 016).
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MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Bolaget redovisar ingen omsattning under perioden. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 9,1 (-6,4) Mkr. Antalet anstéllda var under perioden 6 (6).

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Moderbolagets deldrsrapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.2. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregdende
ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer bestar i férsta hand av affarsmassiga risker och
finansiella risker avseende valutor och rantor. Genom var internationella verksamhet ar
Fagerhultgruppen utsatt for finansiell exponering i samband med valutafluktuationer. Mest
framtradande ar valutarisker i samband med exportforsaljning samt import av ramaterial och
komponenter. Denna exponering minskas genom att floden i kansliga valutor sakras efter individuell
bedomning. Valutarisker finns dven vid omrdkning av utlandska nettotillgdngar och resultat. Ytterligare
information om bolagets risker aterfinns i arsredovisningen for 2008. Utéver de risker som beskrivs i
bolagets arsredovisning bedoms inte ndgra ytterligare vasentliga risker ha tillkommit.

UTSIKTER FOR 2009

Koncernen har de senaste aren haft en stark omsattnings- och resultatutveckling genom god organisk
tillvaxt men ocksa genom en rad foretagsforvarv. Strategin ligger fast och koncernen kommer att
fortsétta pa inslagen vag med fortsatta satsningar och 6kad internationalisering.

Den finansiella oron har kraftigt paverkat omsattning och resultat under forsta halvaret och bedéms gora

det under resten av aret. Verksamheten anpassas I0pande for forandringar i marknadslaget. Nagon
prognos for heldret lamnas inte.
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Habo den 14 augusti 2009
AB Fagerhult (publ)

Jan Svensson Anna Malm Bernsten
Styrelseordférande Styrelseledamot

Bjorn Karlsson Eric Douglas
Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva Nygren Fredrik Palmstierna
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Hjertonsson
Koncernchef och Verkstallande direktor

Magnus Nell Annika Froberg

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Nasta delarsrapport kommer att [dmnas 2009-10-26.
Upplysningar kan lamnas av Johan Hjertonsson, VD eller Ulf Karlsson, Ekonomidirektor, tel 036-10 85 00.

AB Fagerhult (publ)

Org. nr.556110-6203
566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhult.se
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KONCERNEN
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
KONCERNEN Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Aug-Jun  Jan-Dec

3 man 3 man 6 man 6 man 12man  12man
Nettoomsattning 624,5 706,6 12328 1403,8 25991 27701
(varav utanfor Sverige) (441,4) (476,4) (872,5) (936,17)  (1855,0) (1918,6)
Kostnad for salda varor -421,3 -471,2 -840,0 -944,0 -1730,9 -1834,9
Bruttoresultat 203,2 2354 392,8 459,8 868,2 935,2
Forsaljningskostnader -1281 -124,3 -254,0 -248,6 -513,1 -507,7
Administrationskostnader -40,8 -38,8 -84,1 -79,2 -175,4 -170,5
Ovriga rérelseintakter 2,0 2,7 4,5 6,8 131 15,4
Rorelseresultat 36,3 75,0 59,2 138,8 192,8 272,4
Resultat fran aktier i dotterforetag - - - - 0,8 0,8
Finansiella poster -3,2 -2,8 -1,8 -5,7 -9,5 -13,4
Resultat efter finansiellt netto 33,1 72,2 57,4 1331 184,1 259,8
Skatt -9,8 -21,0 -16,9 -38,6 -54,0 -75,7
Perioden resultat 23,3 51,2 40,5 94,5 130,1 184,1
Ovrigt totalresultat
Intdkter/kostnader redovisade direkt i eget kapital:
Omrakningsdifferenser 28,6 59 52,6 -26,1 60,1 -18,6
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 28,6 5,9 52,6 -26,1 60,1 -18,6
Summa totalresultat fér perioden 51,9 571 931 68,4 190,2 165,5
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare 23,3 51,2 40,5 94,5 130,1 184,1
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare 51,9 571 931 68,4 190,2 165,5
Resultat per aktie, rédknat pa resultatet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,85 4,07 3,21 7,51 10,33 14,62
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,81 3,98 3,15 7,35 10,12 14,33
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 12612 12586 12612 12587 12 600 12 596
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 12 850 12850 12 850 12 850 12 850 12 850
Antal utestaende aktier, tusental 12612 12 590 12612 12 590 12612 12612
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BALANSRAKNING, KONCERNEN 30Jun-30Jun 31 Dec
2009 2008 2008

Immateriella anldggningstillgdngar 4821 4414 430,0
Materiella anlaggningstillgdngar 311,2 297,8 2889
Finansiella anlaggningstillgangar 26,5 19,1 24,7
Varulager m.m. 334,7 414,7 352,6
Kundfordringar 412,6 469,6 390,7
Ovriga rantefria fordringar 48,6 37,2 33,1
Likvida medel 157,3 126,8 200,3
Summa tillgdngar 1773,0 1 806,6 1720,3
Eget kapital 729,7 614,0 706,0
Langfristiga rantebarande skulder 456,9 499,5 471,8
Langfristiga rantefria skulder 76,2 63,6 57,6
Kortfristiga rantebarande skulder 7,7 120,7 50,0
Kortfristiga rantefria skulder 438,5 508,8 4349
Summa eget kapital och skulder 1773,0 1 806,6 1720,3
KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Aug-Jun  Jan-Dec

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Rorelseresultat 36,3 75,0 59,2 138,8 192,8 272,4
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 221 10,6 41,2 34,3 82,6 75,7
Finansiella poster -2,1 -1,2 -8,0 -7,2 -21,4 -20,6
Betald skatt -15,8 -15,7 -37,7 -29,9 -79,0 -71,2
Tillforda medel fran den I6pande verksamheten 40,5 68,7 54,7 136,0 175,0 256,3
Forandring av rorelsekapital 2,5 12,2 13,5 -58,5 32,6 -394
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 43,0 56,5 68,2 77,5 207,6 216,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -26,8 -25,4 -63,3 -51,3 -28,9 -16,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -543 -27.3 -55,9 -27.4 -161,7 -133,2
Periodens kassafléde -38,1 3,8 -51,0 -1,2 17,0 66,8
Likvida medel vid periodens borjan 192,7 122,4 200,3 131,9 126,8 131,9
Omrakningsdifferenser i likvida medel 2,7 0,6 8,0 -3,9 13,5 1,6
Likvida medel vid periodens slut 157,3 126,8 157,3 126,8 157,3 200,3
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE, 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
KONCERNEN Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Aug-Jun Jan-Dec

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Forsaljningstillvaxt, % -11,6 16,3 -12,2 15,3 -6,2 9,6
Tillvaxt i rorelseresultat, % -51,6 97,9 -57,3 71,8 -29,2 37,9
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % -54,2 118,8 -56,9 86,7 -291 36,7
Rorelsemarginal, % 5,8 10,6 4,8 9,9 7.4 9,8
Vinstmarginal, % 5,3 10,2 4,7 9,5 71 9,4
Kassalikviditet, % 31 20 31 41
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 1,0 0,7 0,7
Soliditet, % 41 34 41 41
Sysselsatt kapital, MKR 1258 1234 1258 1228
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,8 25,5 18,2 257
Avkastning pa eget kapital, % 11,3 31,1 19,4 28,2
Nettoskuld, Mkr 371 493 371 322
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 24,9 39,0 50,3 62,0 92,3 104,0
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 24,9 39,0 50,3 62,0 92,3 104,0
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 18,4 14,8 35,9 325 66,2 62,8
Antal anstallda 1862 2016 1950 1978
Eget kapital per aktie, kr 57,86 48,77 57,86 55,98
Antal utestaende aktier, tusental 12612 12590 12612 12612
FORANDRING EGET KAPITAL,
KONCERNEN Hanfarligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserad Summa

kapital kapital Reserver vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2008 65,5 159,4 4,2 380,8 601,5
Forandring av omrakningsdifferenser -26,1 -26,1
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital -26,1 -26,1
Periodens resultat 94,5 94,5
Summa totalresultat for perioden -26,1 94,5 68,4
Férandring aktier i eget férvar samt aterkdp av optioner 0,7 0,7
Utdelning -56,6 -56,6
Eget kapital per den 30 juni 2008 65,5 159,4 -30,3 419,4 614,0
Eget kapital per den 1 januari 2009 65,5 159,4 -22,8 503,9 706,0
Forandring av omrakningsdifferenser 52,6 52,6
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 52,6 52,6
Periodens resultat 40,5 40,5
Summa totalresultat for perioden 52,6 40,5 931
Utdelning -69,4 -69,4
Eget kapital per den 30 juni 2009 65,5 159,4 29,8 475,0 729,7
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MODERBOLAGET
. 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Aug-Jun Jan-Dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Nettoomsattning - - - 4,8 4,8
Forsaljningskostnader -0,5 -0,5 -0,8 -0,8 -1,5 -1,5
Administrationskostnader -4,3 -4,6 -84 -10,0 -21,8 -23,4
Rorelseresultat -4,8 -51 -9,2 -10,8 -18,5 -20,1
Resultat fran aktier i dotterforetag - 291 13,2 198,0 182,1
Finansiella poster -6,8 <79 -10,8 -8,8 -20,4 18,4
Resultat efter finansiellt netto -11,6 -13,0 9,1 -6,4 1591 143,6
Forandring av obeskattade reserver - - - -19,6 -19,6
Skatt - - - -32,0 -32,0
Resultat -11,6 -13,0 9,1 -6,4 107,5 92,0
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET 30Jun 30Jun 31 Dec
2009 2008 2008
Finansiella anldggningstillgangar 908,4 916,6 915,5
Ovriga rantefria fordringar 5,6 9,7 0,2
Kassa och bank - 10,6
Summa tillgdngar 914,0 926,3 926,3
Eget kapital 304,2 271,2 364,5
Obeskattade reserver 56,5 36,9 56,5
Langfristiga rantebarande skulder 415,0 459,8 431,0
Kortfristiga rantebarande skulder 1323 150,0 50,0
Kortfristiga rantefria skulder 6,0 8,4 24,3
Summa eget kapital och skulder 914,0 926,3 926,3
FORANDRING EGET KAPITAL,
MODERBOLAGET Aktie- Reserv- Balanserad Summa
kapital fond vinst eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2008 65,5 159,4 108,6 3335
Periodens resultat 92,0 92,0
Forandring aktier i eget forvar samt aterkop av optioner -4,4 -4,4
Utdelning, 4,50 kronor per aktie -56,6 -56,6
Eget kapital per den 31 december 2008 65,5 159,4 139,6 364,5
Periodens resultat 91 91
Utdelning, 5,50 kronor per aktie -69,4 -69,4
Eget kapital per den 30 juni 2009 65,5 159,4 79,3 304,2
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