FAGERHULT

Delarsrapport januari - mars 2005

¢ Nettoomsattning 405 (335) MKR

e Resultat efter finansnetto 18,1 (8,0) MKR
e Resultat efter skatt 12,7 (5,6) MKR

e Resultat per aktie 1,02 (0,45) kronor

e Orderingang 435 (353) MKR

KOMMENTAR AV KONCERNCHEF PER BORGVALL

Trenden med 6kad orderingang och fakturering fortsatter

Bygginvesteringar 6kar men marknaden &r inte stark

Resultatet for forsta kvartalet ar avsevart battre an foregaende ar

Kostnader for etablering av nya plattformar i Kina och i Spanien har belastat resultatet
med 3,5 Mkr

Genomforandet av var tillvaxtstrategi har inletts

En ny affarsomradesorganisation har lanserats

Forvérvet av LampGustaf har bidragit med drygt 4 Mkr i resultat

For att stirka hemmamarknaden runt Ostersjon har ett séljbolag i Estland forvarvats
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Omséttning och resultat

Under andra halvaret 2004 forbattrades marknadslaget. Denna trend har fortsatt ocksa under
forsta kvartalet 2005. Koncernens nettoomsattning uppgick till 405 (335) Mkr. For jamforbara
enheter 6kade omsattningen med 5 % till 330 Mkr. Samtliga marknader har med nagot
undantag sett en 6kad aktivitet. Framfdrallt har Holland, Finland och Sverige utvecklats val.
Forvarvade och avyttrat bolag har paverkat omséattningen positivt med 55 Mkr.

Koncernens resultat efter finansnetto har 6kat med 126 % till 18,1 (8,0) Mkr. For jamfdrbara
enheter blev resultatet 14 (8) Mkr. Kostnader for etablering av nya plattformar i Kina och i
Spanien har hittills belastat resultatet med 3,5 Mkr. Resultatforbattringen kan i forsta hand
tillskrivas 0kade volymer samt forvarvet av LampGustaf.

En ny organisation uppdelad i fyra affirsomraden har lanserats, efter vilken framtida
segmentsredovisning kommer att goras. Da organisationsforandringen pagar redovisas
segmenten for forsta kvartalet enligt samma princip som tidigare.

Det huvudsakliga affarsomradet ar professionell belysning med en extern forséljning av
350 (288) Mkr och ett rorelseresultat pa 17,6 (6,7) Mkr. For det andra affarsomradet
inredningsbelysning uppgick den externa forséljningen till 55 (47) Mkr och rorelseresultatet
till 1,5 (1,4) Mkr. Oftrdelade kostnader var 1,0 (0,6) Mkr.
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Forvarv/avyttringar

For att stiarka positionen pa den europeiska belysningsmarknaden och vaxa inom
affarsomrade butiksbelysning har det svenskéagda belysningsforetaget LampGustaf forvarvats.
LampGustaf ar Nordens ledande aktor inom butiksbelysning vilket ocksa &r bolagets
huvudverksamhet. Utover detta omrade erbjuder ocksa LampGustaf ett brett urval av
ljuskallor och ett vl inarbetat sortiment for inredningsbelysning. | koncernen finns ocksa ett
dotterbolag i Hongkong som i forsta hand arbetar med inkdpsverksamhet for LampGustaf
samt ett mindre forséljningsbolag i Ryssland. | forvérvet ingar ocksa dotterbolaget Elenco
Lighting AB. Elenco tillverkar och saljer utomhusbelysning for offentlig miljo. Detta bolag
passar val in i Fagerhultkoncernens ambition att vaxa inom detta affarsomrade.

Kopeskillingen utgdrs av en kontantdel pa 110 Mkr samt, om ordinarie bolagsstamma sa
beslutar, 250 000 nyemitterade aktier vilket ger en utspadning pa 2 %. Efter genomford
forvarvsanalys har konstaterats att dvervardet ar en goodwillpost pa 64,7 Mkr.

Under 2004 omsatte LampGustaf-koncernen 285 Mkr och redovisade ett resultat efter
finansiella poster pa 16,7 Mkr. Koncernens resultat ingar fran arets borjan i Fagerhultgruppen.

For att starka nérvaron i de baltiska landerna och darigenom 6ka hemmamarknaden till hela
Ostersjoomradet har det estniska saljbolaget Rinaldo Marketing Oti forvérvats. Bolaget ar ett
tradingforetag med sju anstallda och en omsattning pa cirka 10 Mkr. En kontant képeskilling
har erlagts med 1,6 Mkr varav 6vervérde 0,9 Mkr ar hanforligt till kundregister

Det renodlade hembelysningsforetaget Aneta Belysning AB avyttrades per den 1 januari
2005. Anetas omsattning for helaret 2004 uppgick till 72 Mkr och resultatet fore finans till 0,2
Mkr. Kopeskillingen motsvarar koncernméssigt bokfort véarde varfor nagon resultateffekt inte
uppkommer.

Finansiell stallning

Koncernen har en stark finansiell stallning. Koncernens skuldsattningsgrad var vid utgangen
av delarsperioden 0,2 (0,1). Till foljd av forvarvet av LampGustaf har soliditeten sedan
arsskiftet minskat med 8 % till 51 %. Likvida medel vid periodens slut var 90 (156) Mkr och
koncernens egna kapital 488 (555) Mkr.

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten blev 16 (-2) Mkr. Kassaflodet &r normalt svagast
under det forsta kvartalet da rorelsekapitalet, i forsta hand kundfordringar, 6kar jamfort med
arsskiftet.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 12 (9) Mkr. Etableringen i
Kina pagar med full kraft. Under perioden har drygt 5 Mkr investerats i fabriken i Suzhou
utanfor Shanghai. Produktionen kommer har att paborjas under andra kvartalet.

Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 1 202 (1 137) varav i LampGustaf-koncernen 97
personer. | det avyttrade bolaget Aneta Belysning fanns 39 anstallda.
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Organisation
En ny organisation uppdelad i fyra affarsomraden har implementerats.
o Professionell belysning — Kontor, skolor, sjukhus m.m.
o Butiksbelysning — Belysningssystem och service
e Utomhusbelysning — Belysning av byggnader, parker, fritidsomraden, gangvégar etc.
¢ Inredningsbelysning — Belysning for hotell, konferensanlaggningar, offentliga lokaler
och hemmiljo
Nya i koncernledningen ar affarsomradescheferna fér respektive ansvarsomrade.
Koncernledningen bestar av Per Borgvall (CEO, Inredning), UIf Karlsson (CFO), Anders
Andersson (COO), Christer Kdmpeskog (Professionell), Lennart Jonsson (Butik), Rolf
Brandstedt (Utomhus).

Optionsprogram

| enlighet med beslut pa bolagsstamma den 22 april 2004 har Fagerhult genomfort ett
optionsprogram riktat till ledande befattningshavare i koncernen. Ett fyrtiotal
befattningshavare har till marknadsmaéssiga villkor i enlighet med ett varderingsutlatande fran
SEB tecknat 224 000 optioner varav VD Per Borgvall 60 000. Erlagda likvider redovisas som
okning av koncernens egna kapital. For att tdcka bolagets atagande kommer ytterligare 24 000
egna aktier att forvarvas utover de 200 000 aktier som bolaget sedan tidigare innehar.
Optionsprogrammet innebar ingen belastning pa bolagets resultat och ger inte heller nagon
utspadning.

Redovisningsprinciper

Overgéng har skett till International Financial Reporting Standards (IFRS). Fran 2005
tillampas IAS 39 avseende vardering av finansiella instrument vilket frdmst innebér att alla
derivat varderas till verkligt varde och bokas i balansrakningen. Eget kapital har paverkats
positivt med 0,1 Mkr. Overgdngen redovisas enligt IFRS 1. IFRS 3 tillampas vilket innebéar
att foretagsforvarv som genomforts fore den 1 januari ej justeras. Dessutom tillampas svenska
redovisningsregler avseende finansiella instrument fram till den 31 december 2004.

Utsikter for 2005

En svag positiv trend for belysningsmarknaden i Europa fortsétter atminstone under
innevarande ar. Fortsatt genomférande av var strategi skapar forutsattningar for en positiv
utveckling av saval omsattning som resultat. Férvarvet av LampGustaf kommer att bidraga
positivt under aret och 6ppnar majligheter for synergieffekter. Satsningar som etablering i
Kina och pa fler europeiska marknader samt produktutveckling och produktions-
rationalisering kommer dock att krava investeringar och allokering av resurser.

Habo den 25 april 2005

Per Borgvall
Verkstallande direktor

Delérsrapporter kommer &ven att lamnas 2005-08-18 samt 2005-10-25.
Upplysningar kan ldamnas av Per Borgvall, VD eller UIf Karlsson, CFO, tel 036-10 85 00

AB Fagerhult (publ)
Org. nr. 556110-6203
566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se

www.fagerhult.se
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Resultatrakning (vsex)

Nettoomsattning
(varav utanfor Sverige)
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat efter finansiellt netto

Skatt
Resultat

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK
Antal utestdende aktier, tusental
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental

Balansrakning (vsex)

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager

Forskott till leverantorer

Kundfordringar

Ovriga rantefria omsattningstillgéngar
Likvida medel och kortfristiga placeringar
Summa tillgangar

Eget kapital

Avséttning for pensioner
Uppskjuten skatteskuld
Léangfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rantefria skulder
Summa eget kapital och skulder

2005
jan-mar
3man

405,5
(211,1)
-285,8
119,7

-77,9
-24,4
1,7

19,1

-1,0
18,1

5,4
12,7

1,02
12 400
12 400

79,2
236,7
6,3
269,1
3,9
237,1
40,4
90,2
962,9

488,1
34,5
62,2
34,1
52,2

291,8

962,9

2004  2004/05
jan-mar apr-mar
3man  12man
3348 14529
(180,8)  (755,9)
-2455 -1024,6
89,3 428,3
-65,2 -274,5
-18,0 -89,8
1,4 71
- -4,8
75 66,3
0,5 -1,4
8,0 64,9
2,4 -21,2
5,6 43,7
0,45 3,52
12400 12400
12400 12400
1,2
2314
3,8
230,0
4,6
208,2
25,3
156,2
860,7
554,8
33,2
63,9
208,8
860,7

2004
jan-dec
12 man

1382,2

(725,6)

-984,3
397,9

-261,8
-83,4
6,8
-4.8
54,7

0,1
54,8

-18,2
36,6

2,95
12 400
12 400

4,2
217,4
52
217,4
4,1
2179
23,0
115,9
805,1

471,1
34,1
61,0

238,9
805,1
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Kassaflodesanalys (msek)

Tillférda medel fran den lopande verksamheten
Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode investeringsverksamheten
Kassaflode finansieringsverksamheten
Till aktiedgarna lamnad utdelning
Omrakningsdifferens i likvida medel
Forandring av likvida medel

IB likvida medel

UB likvida medel

Nyckeltal och data per aktie

Forsaljningstillvéxt, %

Tillvaxt i rorelseresultat, %

Tillvaxt i resultat efter finansnetto, %
Rérelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Kassalikviditet, %

Skuldséttningsgrad, ggr

Soliditet, %

Sysselsatt kapital, MSEK

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoskuld, MSEK

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, MSEK
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar, MSEK
Antal anstéllda

Eget kapital per aktie, SEK

Antal utestdende aktier, tusental

Eget kapital (vsex)

Ingaende eget kapital

Effekt av byte av redovisningsprincip
Justerat ingéende eget kapital
Forandring av omrakningsdifferenser
Utstallda kdpoptioner

Till aktiedgarna lamnad utdelning
Periodens resultat

Utgdende eget kapital

2005
jan-mar
3man
21,3
-5,0
16,3

-96,8
55,7
-0,9

-25,7

1159
90,2

21,1
1547
126,3

4,7
4,5
26
0,2
51
609
14,6
10,6
31

12,1

10,7
1202
39,36

12 400

471,1
0,1
471,2
19
2,3

12,7
488,1

2004
jan-mar
3man
10,2
-11,7
-1,5

-1,7
04
1,2

-7,6

163,8
156,2

-11,6
-75,6
-74,5

2,2
24
75
0,1
64
588
5,8
41
-123
8,5
10,3
1137
44,74
12 400

545,6
18
547,4
18

5,6
554,8

2004/05
apr-mar
12 man
85,5
28,1
113,6

-122,2
56,6
-111,6
-2,4
-66,0
156,2
90,2

51
21,2
18,4

4,6

4,5

2004
jan-dec
12 man

74,4
21,4
95,8

-33.1
1,3
-111,6
-0,3
-47,9
163,8
1159

-1,5
-45,8
-46,3

4,0
4,0
49
0,1
59
505
10,6
7,2

33,0
45,5
1130
37,99
12 400

545,6
1,3
546,9
-0,8

-111,6
36,6
471,1
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