FAGERHULT

Fjarde kvartalet = 2005

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2005

e Nettoomsattning 1759 (1382) Mkr

e Resultat efter finansnetto 108,1 (54,8) Mkr
e Resultat efter skatt 75,6 (36,6) Mkr

e Resultat per aktie 6,03 (2,95) kronor

e Orderingang 1784 (1394) Mkr

e Utdelning féreslas med 3,50 (3,00) kronor per aktie

KOMMENTAR AV KONCERNCHEF PER BORGVALL

o Tre strategiska forvarv genomférda under aret

e Resultatet férdubblat

e Omsattningstillvaxten 27% varav 10% organiskt

o Koncernens finansiella stallning fortsatt stark vilket majliggor fortsatta satsningar

o For att starka affarsfokus har en affarsomradesindelad organisation inforts

KONCERNEN
JANUARI- DECEMBER 2005

Efterfragan har under aret fortsatt att starkas. Bygginvesteringar har pa de flesta av de marknader som
koncernen ar verksam pa visat tillvaxt. Marknaden for kontorsbyggnation dr dock fortsatt svag. For att
starka och renodla koncernen har under aret tre strategiska foretagsforvarv samt tva avyttringar av bolag
genomforts.

Den tillvaxt- och internationaliseringsstrategi som inférdes under andra halvaret 2004 har konsekvent
genomforts. Koncernens nettoomsattning for 2005 uppgick till 1759 (1382) Mkr vilket dr en 6kning med
27 procent jamfort med foregédende ar. For jamforbara enheter 6kade omsattningen med 10 %.
Forsaljningen utanfor Sverige fortsatter att vaxa och uppgar nu till 969 (726) vilket motsvarar 55 (52) % av
den totala omsattningen. Forvarvade bolag har paverkat omsattningen positivt med 339 Mkr. Periodens
orderingang var hogre an nettoomsattningen och uppgick till 1784 (1394) Mkr.

Resultatet efter finansnetto har 6kat med 97 % till 108,1 (54,8) Mkr. | arets resultat ingar en
realisationsvinst rérande forsaljning av aktierna i Tryckta med 3,4 Mkr. For jamforbara enheter blev
rorelseresultatet 97 (50) Mkr. Resultatforbattringen kan i forsta hand tillskrivas 6kade volymer.



OKTOBER-DECEMBER 2005

Efterfragan har under fjarde kvartalet varit bra. Nettoomsattningen 6kade med 36 % till 531 Mkr varav for
jamforbara enheter 7,5 %. Den organiska tillvaxten ar storst i marknaderna utanfor Sverige. Resultatet
efter finansnetto blev 27,5 Mkr vilket ar en forbattring med 18,6 Mkr.

Perioden har varit stark inom affarsomradena professionell belysning och inredningsbelysning.
Affarsomrade butiksbelysning har till foljd av omstruktureringar och Iag efterfragan under december, en
period da investeringar i butiksinredningar av naturliga skal ar Iag, haft ett svagt kvartal.

I november forvarvades den brittiska industrikoncernen Whitecroft Holding Ltd, moderbolag till
Whitecroft Lighting Ltd. Omsattning och resultat ingar i koncernens resultat for november och december.
AFFARSOMRADEN

Koncernen har for att starka affarsfokus inom definierade omraden under aret utokat fran tva segment
till fyra. Segmentet Hembelysning har namnandrats till affairsomrade Inredningsbelysning. Segmentet
Belysning for offentlig miljo har delats upp i affairsomradena Professionell belysning, Utomhusbelysning
och Butiksbelysning. Jamforelsetalen har omraknats i enlighet med den nya organisationen.
PROFESSIONELL BELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning avinomhusbelysning for publika miljoer som kontor, skolor, sjukhus,
industrier etc.

Nettoomsattningen uppgick till 1 118 Mkr att jamforas med 988 Mkr foregdende ar. For manaderna
november och december ingar omsattning fran Whitecroft med 76 Mkr. Rorelseresultatet blev 92,9 (46,0)
Mkr och rérelsemarginalen 8,3 (4,7) %.

BUTIKSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning av belysningssystem, ljuskallor och service till butiker.
Nettoomsattningen uppgick till 306 Mkr att jamforas med 133 Mkr foregaende ar. Av 6kningen hanfors
145 Mkr till det under aret férvarvade LampGustaf AB. Rorelseresultatet blev 10,9 (5,7) Mkr och
rorelsemarginalen 3,6 (4,3) %.

UTOMHUSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning av utomhusprodukter for belysning av byggnader, parker,

fritidsomraden, gdngvagar etc.

Nettoomsattningen uppgick till 107 Mkr att jamforas med 78 Mkr foregaende ar. Av omsattningen
hanfors 23 Mkr till Elenco Lighting AB som ingick i LampGustaf AB. Rorelseresultatet blev 3,3 (0,5) Mkr och
rérelsemarginalen 3,1(0,6) %.

INREDNINGSBELYSNING

Affarsomradet omfattar belysning for hotell, konferensanlaggningar, offentliga lokaler samt hemmiljo.

Nettoomsattningen uppgick till 229 Mkr att jamforas med 183 Mkr foregdende ar. Av 6kningen hanfors 31
Mkr till forvarvade och avyttrade enheter. Rorelseresultatet blev 7,6 (2,5) Mkr och rérelsemarginalen 3,3

(1.4) %.

EJ) FORDELADE POSTER

Avser kostnader for redovisat underskott i fabriken i Kina som ar under uppstart.
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OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER RORELSEGREN

Professionell Butiks- Utomhus- Inrednings- Ej fordelade
Belysning belysning belysning belysning poster Summa
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Extern forsaljning 1117,7 988,4 3059 133,0 106,6 781 229,0 182,7 1759,2 1382,2
Rorelseresultat 92,9 46,0 10,9 5,7 3,3 0,5 7,6 2,5 A 107,6 54,7
Rorelsemarginal 83% 4,7% 3,6 % 4,3 % 31% 0,6% 33% 1,4 % 6,1% 4,0 %

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Den1januari 2005 forvarvades 100% av aktiekapitalet i LampGustaf AB. LampGustaf ar Nordens ledande
aktor inom butiksbelysning vilket ocksa ar dess huvudverksamhet. Utover detta omrade erbjuder ocksa
LampGustaf-koncernen ett brett urval av ljuskallor och ett val inarbetat sortiment inredningsbelysning. |
koncernen ingar ett dotterbolag i Hongkong som i forsta hand arbetar med inkdpsverksamhet for
koncernen samt ett mindre forsaljningsbolag i Ryssland. Ett annat dotterbolag, Elenco Lighting AB,
tillverkar och saljer utomhusbelysning for offentlig miljo. Detta passar val in i Fagerhultkoncernens
ambition att vaxa inom detta segment. Kopeskillingen uppgick till 137,4 Mkr varav 110 Mkr kontant och
resterande 27,4 Mkr i form av nyemitterade aktier i AB Fagerhult.

For att starka ndrvaron i de baltiska landerna och darigenom 6ka hemmamarknaden till hela
Ostersjdomradet forvarvades vid arsskiftet det estniska saljbolaget Rinaldo Marketing Ol som
namnandrats till Fagerhult Ol. Bolaget ar ett tradingféretag med sju anstallda och en omsattning pa 7
Mkr. En kontant kopeskilling har erlagts med 1,6 Mkr.

For att fortsatt starka positionen pa den europeiska belysningsmarknaden och skapa en stark plattform
pa den viktiga brittiska marknaden, férvarvades i november Whitecroft Holding Ltd, moderbolag till
Whitecroft Lighting Ltd. Whitecroft Lighting ar ett ledande brittiskt belysningsforetag med sin karnaffar

inom professionell belysning och en speciellt stark position inom det i Storbritannien viktiga “Healthcare’

segmentet av marknaden.

3

Whitecroft, som har sin bas och enda produktionsenhet i Ashton under Lyne, strax utanfor Manchester,
omsatter ca 400 Mkr och har 288 anstallda. Bolaget har god I6nsamhet, god tillvaxt och ar bra
positionerat i den brittiska marknaden dar man har 95 % av sin forsaljning.

Saljare ar H2 Lighting BV, ett hollandskt private equity foretag och delar av management. Kopeskillingen,
som ar maximerad till £18,4m, bestar av £12,4m kontant och upp till £6m i earn-out med avslut mars

2007.

Kopeskillingen bestar av féljande komponenter:

Kontant betalt
Maximal earn-out

Direkta kostnader i samband med forvarvet

Sammanlagd kopeskilling

Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar

Goodwill

175,6 Mkr
84,2 Mkr
12,0Mkr
271,8 Mkr
-79,9 Mkr
191,9 Mkr

Vardet av varumarket Whitecroft har berdknats till 73,5 Mkr och vardet av 1angvariga kundrelationer till
2,0 Mkr inklusive skatt. Resterande belopp har hanforts till goodwill avseende den férvarvade
verksamhetens I6nsamhet och till de synergieffekter som forvantas uppsta.
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TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INGICK | FORVARVET Verkligt virde  Bokfért virde

Likvida medel 13 1,3
Materiella anldggningstillgangar 17.4 17.4
Immateriella anlaggningstillgangar 75,5 0,0
Varulager 42,9 42,9
Fordringar 90,9 90,9
Skulder -87,9 -87,9
Upplaning -37,5 -37,5
Uppskjutna skatteskulder -22,7 0,0
Nettotillgangar 79,9 27,0
Forvarvade nettotillgangar 79,9 27,0
Kontant reglerad kopeskilling 186,0
Deponerade medel for del av earn-out 28,2
Likvida medel i férvarvade dotterforetag -1,3
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv -212,9

Under tredje kvartalet har Tryckta i Markaryd avyttrats. Forsaljningen gav en realisationsvinst pa 3,4 Mkr
och kassaflodet av transaktionen blev 22Mkr. Under forsta kvartalet avyttrades Aneta Belysning utan att
nagon resultateffekt uppkom. Kassaflodet av denna transaktion blev 22 Mkr.

Inga forvarv skedde under 2004.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen har en stark finansiell stallning. Koncernens skuldsattningsgrad var vid utgangen av aret 0,8
(0,1). Till foljd av arets forvarv har soliditeten sedan arsskiftet minskat med 22 % till 37 %. Kassa- och
bankmedel vid periodens slut var 124 (116) Mkr och koncernens egna kapital 545 (471) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 86 (96) Mkr.

En riktad nyemission pa 250 ooo aktier har genomforts under andra kvartalet och utgor del av
kopeskilling for aktierna i LampGustaf AB. Emissionen ger en utspadning pa 2 %.

Tillgdngar och skulder i forvarvade och avyttrade bolag har forandrat bolagets finansiella stallning. De
storsta posterna ar att vardet av varulager och kundfordringar har 6kat med 77 respektive 108 Mkr och
ovriga rantefria omsattningstillgdngar med 17 Mkr. Rantebarande skulder har 6kat med 73 Mkr medan
koncernens egna kapital minskat med 18 Mkr. Banklan hanforliga till forvarv har 6kat med 309 Mkr.

Stallda panter och ansvarsférbindelser uppgar till 84,2 (0,0) respektive 2,9 (3,1) Mkr. Okningen av stallda
panter kan huvudsakligen hanforas till forvarvade bolag och merparten avser fastighetsinteckningar.

INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 73 (33) Mkr och i
immateriella anlaggningstillgangar till 344 (6) Mkr varav forvarvade bolag 339 (0) Mkr.
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PERSONAL

Medelantalet anstallda var under perioden 1288 (1 089) varav i LampGustaf-koncernen 101 och i
Whitecroft 48. Antal anstallda i Whitecroft pa helarstakt ar 288. | de avyttrade bolagen Aneta Belysning
och Tryckta i Markaryd fanns 78 anstallda.

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Bolaget redovisar ingen omsattning under perioden. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 53,2 (48,6) Mkr.

Bolagets investeringar uppgick till 409,2 Mkr och avser aktier i dotterbolag. Kassa- och bankmedel var vid
periodens slut 27,6 Mkr vilket ar en minskning med 24 Mkr under aret. Antalet anstallda var under
perioden 8 (0).

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning av 3,50 (3,00) kronor per aktie.

ATERKOP AV AKTIER

AB Fagerhults styrelse har i dag beslutat foresla att ordinarie bolagsstimma den 25 april 2006 ska
bemyndiga styrelsen, att intill ndsta ordinarie bolagsstamma, besluta om forvarv av egna aktier.

VALBEREDNING

Vid ordinarie bolagsstdmma utsags Gustaf Douglas (ordf.), Anders Frick samt Bjorn Karlsson till
valberedning. Denna har nu utokats med Goran Espelund, Lannebo Fonder.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Kommunikén har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering och RR 31 Deldrsrapportering for koncerner.
Koncernens dvergang till de av EU godkédnda International Financial Reporting Standards (IFRS) den1

no

januari 2004 medforde inga forandringar varfor inga "bryggor" aterfinns i denna rapport.

Overgangen avseende dvriga standarder har redovisats enligt IFRS 1. Av de valmaéjligheter som IFRS 1 ger
har Fagerhult valt att inte tillampa IFRS 3 retroaktivt innebarande att foretagsforvary som genomforts
fore den 1januari 2004 ej justeras.

IAS 39 avseende vardering av finansiella instrument tillampas fr.o.m. 1 januari 200s. En justering
avseende ingaende verkligt varde pa koncernens valutaderivat innebar en 6kning av eget kapital med
0,1 Mkr vilket framgar av Forandring av eget kapital. P.g.a. justeringens ringa storlek redovisas ingen
"brygga" avseende denna Gvergang per 1januari 2005.

Under tredje kvartalet 2004 flyttades en tillverkning av paneler till sjukhus fran Danmark till Sverige. |
samband hdarmed gjordes en nedskrivning av den goodwill om 1,3 Mkr som var knuten till denna
verksamhet. Detta innebar att redovisat varde pa goodwill i utgdende balans 2004 blir detsamma som
enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper. Nagon justering av siffrorna per kvartal for 2004 har €]
skett med hanvisning till beloppets storlek.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.
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UTSIKTER FOR 2006

Forvarvet av Whitecroft Lighting i England medfor bade en fortsatt internationalisering och kraftig
omsattningsokning for koncernen. Whitecroft kommer ocksa att bidra positivt till resultatet under 2006.
Tillverkning av ett antal produkter i Kina forstarker koncernens konkurrenskraft. Ytterligare nya
marknader kommer att bearbetas och ett saljbolag bildas i Ryssland. Konjunkturen fér byggindustrin ar
relativt gynnsam i de flesta marknader. Sammantaget kommer detta att innebara att bade omsattning
och resultat fortsatter att 6ka jamfort med foregdende ar.

Habo den 7 februari 2006

Per Borgvall
Verkstallande direktor

Bolagsstimma hélls tisdagen den 25 april 2006 kl. 17.00 i Fagerhult, Habo. Aresredovisningen distribueras
vecka 12. Delarsrapporter kommer att [amnas 2006-04-25, 2006-08-09 samt 2006-10-24.

Upplysningar kan lamnas av Per Borgvall, VD eller Ulf Karlsson, Ekonomidirektor, tel 036-10 85 0o0.

AB Fagerhult (publ)

Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhult.se
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2005 2004 2005 2004
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
RESULTATRAKNING 3man 3 man 12man 12man
Nettoomsittning 530,9 390,0 17592 13822
(varav utanfor Sverige) (306,3) (200,6) (969,2) (725,6)
Kostnad for sélda varor -343.4 -277.4 -1185,5 9843
Bruttoresultat 187,5 12,6 5737 397,9
Forsaljningskostnader -11,8 -72,8 -347,1 -261,8
Administrationskostnader -46,8 -29,0 -124,7 -83,4
Ovriga rorelseintakter 0,1 2,9 57 6,8
Ovriga rérelsekostnader - -4,8 -4,8
Rorelseresultat 29,0 89 107,6 54,7
Finansiella poster -1,5 0,0 0,5 01
Resultat efter finansiellt netto 27,5 89 108,1 54,8
Aktuell skatt -8,3 -4,2 -32,5 -18,2
Resultat 19,2 47 756 36,6
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,52 0,38 6,03 2,95
Antal utestaende aktier, tusental 12 650 12 400 12 650 12 400
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 12 650 12 400 12 546 12 400
. 31Dec 31Dec
BALANSRAKNING 2005 2004
Immateriella anldggningstillgangar 346,8 4,2
Materiella anlaggningstillgangar 267,4 2174
Finansiella anldggningstillgangar n1 52
Varulager m.m. 3361 221,5
Kundfordringar 337.6 217,9
Ovriga rantefria omsattningstillgdngar 40,2 23,0
Kassa och bank 124,5 15,9
Summa tillgangar 1463,7 805,1
Eget kapital 545,2 4717
Langfristiga rantebarande skulder 374 341
Langfristiga rantefria skulder 132,7 61,0
Kortfristiga rantebarande skulder 51,2 -
Kortfristiga rantefria skulder 3632 2389
Summa eget kapital och skulder 1463,7 805,1
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2005 2004 2005 2004

. okt-dec | okt-dec | jan-dec jan-dec

KASSAFLODESANALYS 3mén 3mén 12mén 12mén
Rorelseresultat 29,0 8,9 107,6 54,7
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet 1,1 16,6 49,0 45,8
Finansiella poster -3,6 0,0 -1,9 0,1
Betald skatt -5,7 18 -27,8 -26,2
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten 30,8 23,7 126,9 74,4
Forandring av rorelsekapital 20,5 49,8 41,1 21,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 51,3 73,5 85,8 95,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -253,4 -15,0 -383,9 -33,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 194,9 -19,7 3083 -110,3
Omrakningsdifferenser i likvida medel 1,3 -0,4 -1,6 -0,3
Periodens kassaflode -5,9 38,4 8,6 -47,9
Kassa- och bankmedel vid periodens bérjan 1304 775 115,9 163,8
Kassa- och bankmedel vid periodens slut 124,5 15,9 124,5 115,9

2005 2004 2005 2004

okt-dec okt-dec | jan-dec | jan-dec

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE 3mén 3mén 12mésn 12msn
Forsaljningstillvéxt, % 36,1 9.7 273 15
Tillvaxt i rorelseresultat, % 225,8 -58,6 96,7 -45,8
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 209,0 -59,0 973 -46,3
Rérelsemarginal, % 5.5 23 61 4,0
Vinstmarginal, % 5,2 2,3 6,1 4,0
Kassalikviditet, % 30 49
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,1
Soliditet, % 37 59
Sysselsatt kapital, MKR 968 505
Avkastning p& sysselsatt kapital, % 16,0 10,6
Avkastning pa eget kapital, % 14,9 7.2
Nettoskuld, Mkr 298 -82
Bruttoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 374 13,9 78.4 33,0
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 371 13,9 781 33,0
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 1,0 16,3 43,0 45,5
Antal anstallda 1288 1130
Eget kapital per aktie, kr 43,10 37,99
Antal utestaende aktier, tusental 12 650 12 400
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktiekapital Andra reserver Balanserad vinst

Eget kapital per den 1januari 2004 64,3 194,5 288,1
Forandring av omrakningsdifferenser -0.4 -0.4
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital 5.4 54
Utdelning -1M,6
Arets resultat 36,6
Eget kapital per den 31 december 2004 64,3 188,7 218,1
Effekt av byte av redovisningsprincip o1
Justerat eget kapital per den 31 december 2004 64,3 188,7 218,2
Forandring av omrakningsdifferenser 0,5 54
Utstallda kopoptioner 23
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital 4 41
Nyemission genom apport 1,2 26,2
Till aktieagarna lamnad utdelning -37.2
Periodens resultat 75,6
Eget kapital vid periodens utgang 65,5 213,6 266,1

FORANDRINGAR | KONCERNENS Férandring i

SAMMAN_'_SATTNINGS PAVERKAN PA 31Dec koncernens Periodens 31 Dec

BALANSRAKNINGENS POSTER 2004 sammanséttning 1) forandring 2005

Immateriella anlaggningstillgdngar 4,2 342,2 0,4 346,8

Materiella anlaggningstillgdngar 217,4 85 4,5 2674

Finansiella anldaggningstillgdngar 5,2 0.3 5.6 n1

Varulager m.m. 2215 77.9 36,7 3361

Kundfordringar 217.9 1082 5 337.6

Ovriga rintefria omsattningstillgdngar 23,0 17.4 -0,2 40,2

Kassa och bank 15,9 4,6 4,0 124,5

Summa tillgangar 805,1 559,1 99,5 1463,7

Eget kapital 471, -18,1 92,2 545,2

Langfristiga rantebarande skulder 34,1 72,7 264,6 374

Langfristiga rantefria skulder 61,0 20,0 51,7 132,7

Kortfristiga rantebirande skulder - 4.4 46,8 51,2

Kortfristiga rantefria skulder 238,9 110,0 14,3 363,2

Summa eget kapital och skulder 805,1 189,0 469,6 1463,7

STALLDA PANTER OCH

ANSVARSFORBINDELSER

Stallda sakerheter - 81,1 3,1 84,2

Ansvarsforbindelser 3,1 0,4 13,5 17,0

1) Férvarvade bolags balansposter vid forvarvstidpunkten. Avyttrade bolags balansposter vid ingangen av aret.
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