FAGERHULT

Forsta kvartalet = 2006

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2006

e Nettoomsattning 542 (405) Mkr

e Resultat efter finansnetto 23,4 (18,1) Mkr
e Resultat efter skatt 16,4 (12,7) Mkr

e Resultat per aktie 1,30 (1,02) kronor

e Orderingang 534 (435) Mkr

KOMMENTAR AV KONCERNCHEF PER BORGVALL

o Kraftig omsattningsékning med 34 %, varav drygt 10 % organisk tillvaxt

o Resultat efter finansnetto forbattrat med 29 %

e Bygginvesteringar okar i Europa

e Affirsomrade butiksbelysning omstruktureras vilket paverkar [I6nsamheten pa kort sikt

e Utmarkelserna Red Dot Design Award och Lights of the Future starker varumarket

KONCERNEN

Efterfragan fortsatter att starkas i Europa. Bygginvesteringar har pa de flesta av de marknader som
koncernen ar verksam pa visat tillvaxt. Framforallt har Sverige, Norge, Storbritannien och Holland
utvecklats val.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 542 Mkr vilket ar en 6kning med 34 %, varav drygt 10 % ar
organisk tillvaxt. Det under fjarde kvartalet 2005 férvarvade bolaget Whitecroft Lighting, med storsta
delen av sin forsaljning i England, har haft ett starkt kvartal med en omsattning pa 117 Mkr. Forvarvet har
paverkat resultatet med cirka 10 Mkr efter finansiella poster. Forsaljningen utanfor Sverige uppgar till
323 Mkr, vilket utgdr 60 % av koncernens nettoomsattning.

Resultatet efter finansnetto har 6kat med 29 % till 23,4 (18,1) Mkr. Verksamheten i Kina gar fortfarande
med ett litet underskott under forsta kvartalet pa ca. 3 Mkr, men trenden kommer under resterande delen
av aret att vandas da volymerna nu successivt okar. Bolaget har dessutom fatt de forsta orderna med
leveranser till den kinesiska marknaden.

Orozzo, en av de nya produkter Fagerhult nyligen har lanserat forarades med en utmarkelse i varldens
framsta designtavling, Red Dot Design Award for innovativ och utmarkande produktdesign. Ateljé
Lyktans armatur Tundra har utsetts till en av vinnarna i den europeiska designtavlingen Lights of the
Future 2006. Utmarkelserna starker varumarket Fagerhult ytterligare pd den internationella arenan.



AFFARSOMRADEN

PROFESSIONELL BELYSNING
Affarsomradet omfattar forsaljning avinomhusbelysning for publika miljéer som kontor, skolor, sjukhus,
industrier etc.

Nettoomsattningen uppgick till 387 Mkr att jamforas med 240 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
28,9 (15,3) Mkr och rérelsemarginalen 7,5 (6,4) %.

Efterfragan har under perioden varit god. Storre delen av Whitecrofts omséttning hamnar inom detta
segment vilket bidragit till det forbattrade resultatet, men ocksa ovriga marknader visar bra tillvaxt. Bade
Fagerhult och Whitecroft har fortsatta framgangar med leveranser till bl.a. sjukhussektorn dar
efterfragan under det narmaste aret ocksa forvantas vara stark.

BUTIKSBELYSNING
Affarsomradet omfattar forsaljning av belysningssystem, ljuskallor och service till butiker.
Nettoomsattningen uppgick till 71 Mkr att jamforas med 86 Mkr féregaende ar. Minskningen forklaras

bl.a. av minskade affarer med IKEA samt 6kad konkurrens i Sverige efter forvarvet av LampGustaf.
Forsaljningen utanfor Sverige fortsatter dock att 6ka. Rorelseresultatet blev—2,2 (5,4) Mkr.

Omstruktureringar i form av utveckling av ett helt nytt produkterbjudande, byggande av en ny stark
organisation och internationalisering av verksamheten har medfort svarigheter att uppratthalla

omsattning och resultat under forsta delen av aret. Volymer och marginaler kommer med vidtagna
atgarder att successivt forbattras under aret.

UTOMHUSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsdljning av utomhusprodukter for belysning av byggnader, parker,
fritidsomraden, gangvagar etc.

Nettoomséattningen uppgick till 25 Mkr att jamforas med 21 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
-2,3(-0,7) Mkr.

Under vinterhalvaret &r efterfrdgan av produkter for utomhusbruk av naturliga skal svag.

INREDNINGSBELYSNING

Affarsomradet omfattar belysning for hotell, konferensanlaggningar, offentliga lokaler samt hemmiljo.

Nettoomsattningen uppgick till 59 Mkr vilket dr lika med foregaende ar. Rorelseresultatet blev
1,5 (-0,9) Mkr.

Ett allt storre intresse visas for inredningsprodukter anpassade for hotellmiljoer.
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OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER RORELSEGREN

Professionell Butiks- Utomhus- Inrednings-
Belysning belysning belysning belysning Summa
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Extern forsaljning 387,7 239,7 71,2 86,0 24,5 21,1 58,9 58,7 542,3 405,5
Rorelseresultat 28,9 15,3 -2,2 5,4 -2,2 -0,7 1,5 -0,9 26,0 19,1
Rorelsemarginal 7.5% 6,4 % 6,3% 2,5% 4,8 % 4,7%

FINANSIELL STALLNING

Koncernen har en stark finansiell stallning. Koncernens soliditet har till f6ljd av férvarven under 2005
minskat till 37 (51) % och skuldsattningsgraden okat till 0,8 (0,2). Kassa- och bankmedel vid periodens slut
var 138 (9o) Mkr och koncernens egna kapital 548 (488) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 14,8 (16,3) Mkr.

Stallda panter och ansvarsférbindelser uppgér till 84,2 (79,9) respektive 19,1 (3,2) Mkr. Okningen av stéllda
panter kan huvudsakligen hanforas till forvarvade bolag och merparten avser fastighetsinteckningar.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 21,6 (8,5). Under perioden
har en fastighet i Danmark avyttrats for bokfort varde, 16,5 Mkr. Periodens nettoinvesteringar blir 5,1 Mkr.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda var under perioden 1590 (1202) varav i Whitecroft 304.

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Bolaget redovisar ingen omsattning under perioden. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 5,5 (-1,1) Mkr.

Kassa- och bankmedel var vid periodens slut 27,6 Mkr vilket ar en minskning med 24 Mkr under aret.

Antalet anstallda var under perioden 10 (4).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt arsredovisningslagen.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.
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UTSIKTER FOR 2006

Forvarvet av Whitecroft Lighting i England medfor bade en fortsatt internationalisering och kraftig
omsattningsokning for koncernen. Whitecroft kommer ocksa att bidra positivt till resultatet under 2006.
Tillverkning av ett antal produkter i Kina forstarker koncernens konkurrenskraft. Ytterligare nya
marknader kommer att bearbetas och ett saljbolag bildas i Ryssland. Konjunkturen for byggindustrin ar
relativt gynnsam i de flesta marknader. Sammantaget kommer detta att innebéra att bade omséattning
och resultat fortsatter att 6ka jamfort med foregdende ar.

Habo den 25 april 2006

Per Borgvall

Verkstallande direktor

Delarsrapporter kommer att Iamnas 2006-08-09 samt 2006-10-24.

Upplysningar kan lamnas av Per Borgvall, VD eller Ulf Karlsson, Ekonomidirektor, tel 036-10 85 oo.
AB Fagerhult (publ)

Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00

headoffice@fagerhult.se
www.fagerhult.se
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2006 2005 2005/06 2005
. Jan-Mar | Jan-Mar  Apr-Mar Jan-Dec

RESULTATRAKNING 3man 3man 12 man 12 man
Nettoomsittning 542,2 4055 18959 17592
(varav utanfér Sverige) (3233) (2n1)  (10814) (969,2)
Kostnad for salda varor -378,5 -285,8 1278,2 -1185,5
Bruttoresultat 163,7 19,7 617,7 573,7
Forsaljningskostnader -98,5 -77.9 -367,7 -347,1
Administrationskostnader -42,1 -24,4 -142,4 -124,7
Ovriga rérelseintakter 2,9 17 6,9 57
Rorelseresultat 26,0 19,1 14,5 107,6
Finansiella poster -2,6 -1,0 -1 0,5
Resultat efter finansiellt netto 23,4 18,1 13,4 108,1
Aktuell skatt -7,0 5.4 34,1 32,5
Resultat 16,4 12,7 79,3 75,6
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 1,30 1,02 6,29 6,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,28 1,01 617 5,88
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 12 650 12 400 12 608 12 546
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 12 850 12 600 12 850 12 850
Antal utestdende aktier, tusental 12 650 12 400 12 650 12 650

. 31 Mar 31 Mar 31 Dec
BALANSRAKNING 2006 2005 2005
Immateriella anlaggningstillgdngar 3325 79,2 346,8
Materiella anlaggningstillgangar 260,7 236,7 267,4
Finansiella anldggningstillgdngar 9.6 63 1
Varulager m.m. 332,6 273,0 336,
Kundfordringar 3473 2377 337,6
Ovriga rintefria omsattningstillgdngar 42,8 40,4 40,2
Kassa och bank 1384 90,2 124,5
Summa tillgangar 1463,9 962,9 1463,7
Eget kapital 547,6 4881 545,2
Langfristiga rantebarande skulder 3754 34,1 374
Langfristiga rantefria skulder 131,5 96,7 132,7
Kortfristiga rantebarande skulder 51,1 52,2 51,2
Kortfristiga rantefria skulder 3583 291,8 3632
Summa eget kapital och skulder 1463,9 962,9 1463,7
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2006 2005 2005/06 2005

. Jan-Mar | Jan-Mar  Apr-Mar  Jan-Dec

KASSAFLODESANALYS 3man 3man 12msn 12msn
Rorelseresultat 26,0 19,1 14,5 107,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet n7 12,8 47,9 49,0
Finansiella poster -3,6 -1,0 -4.5 19
Betald skatt -13,0 -9,6 -31,2 -27,8
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten 21,1 21,3 126,7 126,9
Forandring av rorelsekapital -6,3 -5,0 -42,4 41,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 14,8 16,3 84,3 85,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,9 -96,8 -293,0 -383,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,9 55,7 256,5 3083
Omrakningsdifferenser i likvida medel 1,1 -0,9 0,4 -1,6
Periodens kassaflode 13,9 -25,7 48,2 8,6
Kassa- och bankmedel vid periodens bérjan 124,5 15,9 90,2 15,9
Kassa- och bankmedel vid periodens slut 138,4 90,2 138,4 124,5

2006 2005 2005/06 2005

Jan-Mar Jan-Mar  Apr-Mar  Jan-Dec

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE 3mén 3mén 12mésn 12msn
Forsaljningstillvaxt, % 33,7 21,1 7.8 273
Tillvaxt i rorelseresultat, % 36,1 154,7 6.4 96,7
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 293 126,3 4,9 973
Rorelsemarginal, % 4,8 4,7 6,0 6,1
Vinstmarginal, % 43 4,5 6,0 6,1
Kassalikviditet, % 34 26 30
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,2 0,8
Soliditet, % 37 51 37
Sysselsatt kapital, MKR 974 609 968
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,8 14,6 16,0
Avkastning pa eget kapital, % 12,0 10,6 14,9
Nettoskuld, Mkr 288 31 298
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 21,6 121 78.4
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 5.1 12,1 78,1
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 13,8 10,7 43,0
Antal anstallda 1590 1202 1288
Eget kapital per aktie, kr 43,29 39,36 4310
Antal utestaende aktier, tusental 12 650 12 400 12 650
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o Tillskjutet Andra Balanserad
FORANDRING AV EGET KAPITAL Aktiekapital kapital reserver vinst
Eget kapital per den 1januari 2005 64,3 131,1 57,6 218,2
Forandring av omrakningsdifferenser 0,5 54
Utstallda kopoptioner 23
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital -4, 41
Nyemission genom apport 1,2 26,2
Utdelning -37,2
Arets resultat 75,6
Eget kapital per den 31 december 2005 65,5 159,6 54,0 266,1
Forandring av omrakningsdifferenser 23 -n7
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital 6.4 -6.4
Periodens resultat 16,4
Eget kapital vid periodens utgang 65,5 159,6 58,1 264,4
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