FAGERHULT

Andra kvartalet = 2006

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2006

Nettoomsattning 1041 (828) Mkr

e Resultat efter finansnetto 30,6 (42,6) Mkr
e Resultat efter skatt 21,4 (29,8) Mkr

e Resultat per aktie 1,69 (2,40) kronor

e Orderingang 1100 (871) Mkr

KOMMENTAR AV KONCERNCHEF PER BORGVALL

e Fortsatt stark forsaljningstillvixt med 26 %, varav cirka 6 % organisk
e Forandringar inom affarsomradet butiksbelysning paverkar fortsatt I6nsamheten pa kort sikt
e Affarsomradet for professionell belysning utvecklas val

e Verksamheten i Kina dr nu I6nsam. Kritisk massa uppnadd med break even i juni

KONCERNEN

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 041 Mkr vilket ar en 6kning med 26 %, varav cirka 6 % ar
organisk tillvaxt. Omsattningen i Whitecroft Lighting, som foérvarvades under fjarde kvartalet 2005,
uppgick till 210 Mkr vilket ar en 6kning med 18 % jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Forvarvet har paverkat resultatet med drygt 10 Mkr efter finansiella poster. Koncernens forsaljning
utanfor Sverige uppgar till 625 Mkr, vilket utgor 60 (54) % av nettoomséattningen.

Resultatet efter finansnetto har minskat med 12 Mkr till 30,6 Mkr. Pdgaende forandringar inom
affarsomrade butiksbelysning paverkar rorelseresultatet negativt med 19 Mkr jamfort med foregaende ar.
Investering i 6kade resurser pa central niva for att stodja tillvaxt och internationalisering paverkar ocksa
resultatutvecklingen negativt kortsiktigt, men ar en forutsattning for fortsatt positiv utveckling
langsiktigt. Tillverkningen i Kina har nu pagatt i ett ar och antalet anstéllda ar cirka 100 personer. Kritisk
massa har uppnatts och ett positivt resultat uppnaddes under juni manad. Verksamheten gor dock
fortsatt ett litet underkott under forsta halvaret pa ca 4 Mkr, men kommer fortsattningsvis att bidra
positivt till koncernens resultat.

APRIL - JUNI

Forsaljningstillvaxten fortsatter, trots en svag april manad och uppgick under andra kvartalet till 18 %.
Resultatet efter finans blev 7,2 Mkr att jamfora med 24,5 Mkr foregaende ar. Da verksamheten under
tillvaxtfasen ar starkt volymberoende paverkades resultatet kraftigt av farre antal arbetsdagar under
andra kvartalet jamfort med 2005. Affairsomrade butik gjorde dessutom en forlust pa 7,4 Mkr under
kvartalet. En ny chef for affairsomrade butiksbelysning har tillsatts. Orderingdngen ar fortsatt stark



AFFARSOMRADEN

PROFESSIONELL BELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning avinomhusbelysning for publika miljéer som kontor, skolor, sjukhus,
industrier etc.

Nettoomsattningen uppgick till 749 Mkr att jamforas med 523 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
45,6 (34,7) Mkr och rorelsemarginalen 6,1 (6,6) %.

Efterfragan har under perioden varit fortsatt god. Tillvaxten &r storst i Sverige, Holland och Storbritannien
da storre delen av Whitecrofts omséttning hamnar inom detta segment, vilket bidragit till det
forbattrade resultatet. Orderingangen ar stark i de flesta marknaderna och andra halvaret forvantas vara
fortsatt bra. | Norge forvantas en kraftig tillvaxt under andra halvaret med manga stora projekt, inte
minst inom sjukhussektorn.

BUTIKSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning av belysningssystem, ljuskallor och service till butiker.
Nettoomsattningen uppgick till 140 Mkr att jamforas med 170 Mkr féregaende ar. Minskningen forklaras
bl.a. av minskade affarer med IKEA samt 6kad konkurrens i Sverige efter forvarvet av LampGustaf.

Forsaljningen utanfor Sverige fortsatter dock att 6ka. Rorelseresultatet har kraftigt férsvagats och blev
-9,6 (9,4) Mkr, saledes en forsamring med 19 Mkr.

Forandringar i form av utveckling av ett helt nytt produkterbjudande, produktion i Kina av huvuddelen av
erbjudandet, byggande av en ny stark organisation och internationalisering av verksamheten har medfort
svarigheter att uppratthalla omsattning och resultat under forsta halvaret. En ny chef har tillsatts for att
leda affarsomradet i en fortsatt internationalisering. Volymer och marginaler kommer med vidtagna
atgarder att successivt forbattras under aret.

UTOMHUSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsédljning av utomhusprodukter for belysning av byggnader, parker,
fritidsomraden, gangvagar etc.

Nettoomséattningen uppgick till 53 Mkr att jamforas med 44 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
1,8 (1,7) Mkr.

For att samla koncernens erbjudande har en ny katalog for utomhusprodukter tagits fram vilket kommer

att starka erbjudandet.

INREDNINGSBELYSNING

Affarsomradet omfattar belysning for hotell, konferensanlaggningar, offentliga lokaler samt hemmiljo.

Nettoomsattningen uppgick till 1oo Mkr vilket &r en 6kning med g9 Mkr jamfort med foregdende ar.
Rorelseresultatet blev -0,7 Mkr vilket ar en forbattring med 1,3 Mkr.

Ett antal nya produkter anpassade for hotellmiljoer har tagits fram vilka har mottagits val. Hembelysning
har sin starkaste sasong under andra halvaret.
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OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER RORELSEGREN

Professionell Butiks- Utomhus- Inrednings-
Belysning belysning belysning belysning Summa
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Extern forsaljning 748,8 523,0 139,6 170,2 52,8 44,0 99,8 90,4 1041,0 827,6
Rorelseresultat 45,6 34,7 -9,6 9,4 1,8 1,7 -0,7 -2,0 37,1 43,8

Rorelsemarginal 6,1% 6,6 % 5,5 % 3,4 % 3,9% 3,6% 53%

FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet har till foljd av forvarvet av Whitecroft minskat till 35 (49) %. Skuldsattningsgraden
har okat till 0,9 (0,4). Kassa- och bankmedel vid periodens slut var 84 (109) Mkr och nettoskulden 345 (81)
Mkr. Koncernens egna kapital uppgick till 503 (499) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 17,5 (26,1) Mkr. Under andra kvartalet betalades 44,3 Mkr
ut till aktiedgarna i form av utdelning.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgér till 84,2 (79,9) respektive 19,1 (3,2) Mkr. Okningen av stéllda
panter kan huvudsakligen hanforas till forvarvade bolag och merparten avser fastighetsinteckningar.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 40,5 (21,1). En fastigheti
Danmark har avyttrats for bokfort varde, 16,5 Mkr. Periodens nettoinvesteringar blir 24 Mkr.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda var under perioden 1599 (1216) varav i Whitecroft 300.

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Bolagets ovriga intakter uppgick till 8,6 Mkr. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till =10 (-3,3) Mkr.

Kassa- och bankmedel var vid periodens slut 21,4 Mkr. Antalet anstéllda var under perioden 10 (4).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.
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UTSIKTER FOR 2006

Forvarvet av Whitecroft Lighting i England medfor, som redan namnts bade en fortsatt
internationalisering, kraftig omsattningsokning och ett positivt bidrag till resultatet for koncernen under
2006. Tillverkning i Kina, som nu ar I6nsam, forstarker koncernens konkurrenskraft och konjunkturen for
byggindustrin ar fortsatt gynnsam i de flesta marknader.

For affarsomrade butiksbelysning kommer fordndringarna att fortsatta under andra halvaret med en
gradvis positiv utveckling av resultatet. Sammantaget innebar detta att, med undantag av affarsomrade
butiksbelysning, (vilket tidigare inte kommunicerats) kommer saval omsattning som resultat fortsatta att
6ka jamfort med foregaende ar.

Habo den g augusti 2006

Per Borgvall
Verkstallande direktor

Nasta delarsrapport kommer att [dmnas 2006-10-24.
Upplysningar kan lamnas av Per Borgvall, VD eller Ulf Karlsson, Ekonomidirektor, tel 036-10 85 oo.

AB Fagerhult (publ)

Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhult.se
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2006 2005 2006 2005 2005/06 2005
B Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun | Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec
RESULTATRAKNING 3man 3man 6 man 6 man 12man 12man
Nettoomsattning 498,8 422,1 1041,0 827,6 1972,6 1759,2
(varav utanfér Sverige) (301,9) (235.2) (625,2) (446,3) (1148,) (969,2)
Kostnad for salda varor -3583 -288,6 -736,8 -574.4 -1347,9 -1185,5
Bruttoresultat 140,5 133,5 304,2 253,2 624,7 573,7
Forséljningskostnader 914 -80,9 -189,9 -158,8 -378,2 -3471
Administrationskostnader -40,3 -29,9 82,4 -54,3 -152,8 -124,7
Ovriga rérelseintakter 2,3 2,0 5.2 3,7 7.2 57
Rorelseresultat m,1 24,7 37,1 43,8 100,9 107,6
Finansiella poster -3,9 -0,2 -6,5 -1,2 -4,8 0,5
Resultat efter finansiellt netto 7,2 24,5 30,6 42,6 96,1 108,1
Aktuell skatt 2,2 14 9,2 12,8 289 325
Resultat 5,0 17,1 21,4 29,8 67,2 75,6
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,40 137 1,69 2,40 5,31 6,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,39 1,33 1,67 2,32 523 5,88
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 12 650 12 483 12 650 12 442 12 650 12 546
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 12 850 12 850 12 850 12 850 12 850 12 850
Antal utestdende aktier, tusental 12 654 12 650 12 654 12 650 12 654 12 650
. 30Jun 30Jun 31 Dec
BALANSRAKNING 2006 2005 2005
Immateriella anlaggningstillgdngar 328, 78,8 346,8
Materiella anlaggningstillgangar 262,7 228,8 2674
Finansiella anldggningstillgdngar 6.9 7.2 n1
Varulager m.m. 346,5 282,9 336,
Kundfordringar 3318 2455 337,6
Ovriga rintefria omsattningstillgdngar 65,2 41,6 40,2
Kassa och bank 83,8 108,5 124,5
Tillgdngar till forsaljning 32,6 124,5
Summa tillgangar 1425,0 1025,9 1463,7
Eget kapital 503,0 4989 545,2
Langfristiga rantebarande skulder 3779 137,6 374
Langfristiga rantefria skulder 1281 59,0 132,7
Kortfristiga rantebarande skulder 51,1 514 51,2
Kortfristiga rantefria skulder 364,9 2685 363,2
Skulder direkt knutna till tillgdngar som innehas for forsaljning 10,5 363,2
Summa eget kapital och skulder 1425,0 1025,9 1463,7
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2006 2005 2006 2005 2005/06 2005
. Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec
KASSAFLODESANALYS 3man 3 man 6 man 6 man 12man 12 man
Rorelseresultat 1,1 24,7 37,1 43,8 100,9 107,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 11,9 16,0 23,6 28,8 43,8 49,0
Finansiella poster 3,9 -0,2 7.5 1,2 -8,2 1,9
Betald skatt 24,1 2.4 =371 -12,0 -52,9 -27,8
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten -5,0 38,1 16,1 59,4 83,6 126,9
Forandring av rérelsekapital 77 -283 1.4 -333 6.4 -41,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2,7 9,8 17,5 26,1 77,2 85,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 13,2 48,7 19,1 -145,5 -257.5 -383,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -44,6 59,8 -40,7 15,5 152,1 3083
Omrikningsdifferenser i likvida medel 05 -2,6 1,6 -3,5 35 1,6
Periodens kassaflode -54,6 18,3 -40,7 1,4 -24,7 8,6
Kassa- och bankmedel vid periodens bérjan 138,4 90,2 124,5 115,9 108,5 115,9
Kassa- och bankmedel vid periodens slut 83,8 108,5 83,8 108,5 83,8 124,5
2006 2005 2006 2005 2005/06 2005
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE 3mén 3mén 6 man 6 man 12mésn 12msn
Forséljningstillvaxt, % 18,2 26,4 25,8 23,8 12,1 27,3
Tillvéxt i rérelseresultat, % -55.1 1872 -15.3 72,0 -6,2 96,7
Tillvdxt i resultat efter finansnetto, % -70,6 1917 -28,2 159,8 -1 973
Rérelsemarginal, % 2,2 59 3,6 53 51 6,1
Vinstmarginal, % 14 58 2,9 5.1 4,9 6,1
Kassalikviditet, % 20 33 30
Skuldsattningsgrad, ggr 0,9 0,4 0,8
Soliditet, % 35 49 37
Sysselsatt kapital, MKR 932 688 968
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 838 15,5 16,0
Avkastning pa eget kapital, % 8,2 12,3 14,9
Nettoskuld, Mkr 345 81 298
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 18,9 9,0 40,5 211 78.4
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 18,9 9,0 24,0 21,1 781
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 14,2 10,8 28,0 21,5 43,0
Antal anstallda 1599 1216 1288
Eget kapital per aktie, kr 39,75 39.44 43,10
Antal utestaende aktier, tusental 12 654 12 650 12 650
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30Jun 30Jun 31 Dec
EGET KAPITAL 2006 2005 2005
Eget kapital vid periodens ingéng 545,2 471 41
Effekt av byte av redovisningsprinciper 0,0 0,1 0,1
Justerat ingdende eget kapital 545,2 4,2 47,2
Forandring av omrakningsreserv -19,7 5.4 5.9
Forandring av tillskjutet kapital 0.4 29,7 29,7
Till aktiedgarna lamnad utdelning -44.3 37,2 37,2
Periodens resultat 21,4 29,8 75,6
Eget kapital vid periodens utgang 503,0 498,9 545,2
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