FAGERHULT

Fjarde kvartalet - 2006

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2006

e Positiv resultatutveckling under andra halvaret

e Nettoomsattning 2162 (1759) Mkr

e Resultat efter finansnetto, fore nedlaggningskostnader 105,2 (108,1) Mkr
¢ Nedlaggningskostnader tagna med 22,5 Mkr

e Resultat efter skatt 58,2 (75,6) Mkr

e Resultat per aktie 4,60 (6,03) kronor

e Orderingang 2 221 (1784) Mkr

e Utdelning féreslas med 3,75 (3,50) kronor per aktie

KOMMENTAR AV KONCERNCHEF PER BORGVALL

e Forsaljningstillvaxten fortsatt stark, 23 %

¢ Internationella ndrvaron starkt genom fortsatt expansion i Kina och nya siljbolag
e Forvarv av franskt siljbolag inom butiksbelysning

e Beslut om nedliggning av fabrik i Ornskéldsvik under 2007

JANUARI-DECEMBER

Efterfragan har under aret varit bra pa de flesta av de marknader dar koncernen dr verksam. Den
organiska tillvaxten har varit storst i Sverige, Storbritannien, Holland, Australien och Frankrike medan
6vriga marknader redovisar en omsattning i niva med tidigare ar. Koncernens nettoomsattning uppgick
till 2162 Mkr vilket ar en 6kning med 23 % jamfort med 2005. Omsattningen i Whitecroft Lighting, som
forvarvades under fjarde kvartalet 2005, uppgick till 435 Mkr vilket ar en 6kning med 10 % jamfort med
foregaende ar. Forvarvet har paverkat resultatet med cirka 25 Mkr efter finansiella poster. Koncernens
forsaljning utanfor Sverige uppgar till 1311 Mkr, vilket utgor 61 (55) % av nettoomsattningen.

Resultatet efter finansnetto har fore nedlaggningskostnader for fabriken i Ornskéldsvik minskat med 2,9
Mkr till 105,2 Mkr. | foregdende ars resultat ingar en realisationsvinst rérande forsaljning av aktierna i
Tryckta i Markaryd AB med 3,4 Mkr. Engdngskostnader avseende nedlaggningen har darefter belastat
resultatet med 22,5 Mkr, i forsta hand avseende kostnader for personal samt flyttkostnader. Produktionen
kommer att flyttas till Kina samt till 6vriga produktionsenheter i Sverige. Pagdende férandringar inom
affarsomrade butiksbelysning paverkar rorelseresultatet negativt med ndrmare 14 Mkr jamfort med
foregdende ar. Den negativa trenden ar dock bruten, andra halvaret visar ett positivt resultat och
marginalerna forbattras nu successivt. Verksamheten i Kina 6kar i omfattning och positiva
manadsresultat har visats under hela andra halvaret.
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OKTOBER-DECEMBER

Den positiva trenden for forsaljnings- och resultatutvecklingen forstarktes. Omsattningen 6kade med 65
Mkr eller 12 % jamfort med féregaende ar. Det operativa rorelseresultatet fore nedlaggningskostnader
har forbattrats med 32 % eller med g9 Mkr vilket gor att ackumulerat rérelseresultat nu overtraffar
foregaende ar med 10 Mkr.

Styrelsen fattade i december 2006 beslut om att under 2007 lagga ned fabriken i Ornskéldsvik vilket
kommer att paverka resultatet positivt under andra halvaret 2007.

Under perioden forvarvades det franska bolaget Eclairage Conseil Lyonnais (ECL) i Frankrike. ECL har sin
kdrnaffar inom butiksbelysning. Genom forvarvet skapas en plattform pa en av Europas viktigaste
marknader, Frankrike. Efter forvarvet kommer Fagerhultgruppens omsattning i Frankrike att uppga till ca
75 Mkr.

AFFARSOMRADEN

PROFESSIONELL BELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning avinomhusbelysning for publika miljéer som kontor, skolor, sjukhus,
industrier etc.

Nettoomsattningen uppgick till 1 489 Mkr att jamforas med 1118 Mkr foregdende ar. Rorelseresultatet
blev 105,5 (92,9) Mkr och rérelsemarginalen 7,1 (8,3) %. Av omsattningsokningen svarar Whitecroft for 307
Mkr.

Konjunkturen inom affarsomradet ar pa de flesta marknaderna god. De starkaste marknaderna ar
Sverige, Storbritannien och Holland.

BUTIKSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning av belysningssystem, ljuskallor och service till butiker.

Nettoomsattningen uppgick till 313 Mkr att jdmforas med 306 Mkr foregaende ar efter ett starkt fjarde
kvartal jamfort med 200s. Forsaljningen utanfor Sverige fortsatter att 6ka. Whitecrofts forsaljning inom
affarsomrade butiksbelysning ar so Mkr och det forvarvade bolaget ECL:s omsattning ingar med 17 Mkr.
Rorelseresultatet har kraftigt forsvagats jamfort med 2005 och blev - 2,9 (10,9) Mkr, saledes en
forsamring med 13,8 Mkr. Efter forsta halvaret var forsamringen 19 Mkr. Under andra halvaret har saledes
den negativa trenden brutits och for perioden redovisas en vinst med 6,7 Mkr vilket dr 5 Mkr battre an
foregaende ar.

Fagerhultgruppens center for butiksbelysning ligger i Bollebygd och marknadsférdes tidigare under
varumarket LampGustaf. For att satsa pa en internationell utveckling med de 6kade méjligheter som
finns inom Fagerhultgruppen har LampGustaf bytt namn till Fagerhult Retail. Férandringar i form av
utveckling av ett helt nytt produkterbjudande, produktion i Kina, byggande av en ny stark organisation
samt internationalisering av verksamheten har under aret inneburit 6kade kostnader.

UTOMHUSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forséljning av utomhusprodukter for belysning av byggnader, parker,
fritidsomraden, gangvagar etc.

Nettoomsattningen uppgick till 127 Mkr att jamforas med 107 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet
fordubblades till 6,6 (3,3) Mkr och rérelsemarginalen 5,2 (3,1) %.
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INREDNINGSBELYSNING

Affarsomradet omfattar belysning for hotell, konferensanlaggningar, offentliga lokaler samt hemmiljo.

Nettoomsattningen uppgick till 233 Mkr att jamféra med 229 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
8,2 Mkr vilket dr en forbattring med 0,8 Mkr och rérelsemarginalen 3,5 (3,3) %.

EJ) FORDELADE KOSTNADER

Avser kostnader hanférliga till nedlaggning av fabriken i Ornskéldsvik.

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER RORELSEGREN

Professionell Butiks- Utomhus- Inrednings- Ej fordelade
belysning belysning belysning belysning poster Summa

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Extern forsaljning 1489 118 313 306 127 107 233 229 2162 1759
Rorelseresultat 105,5 92,9 -2,9 10,9 6,6 3.3 8,2 7.6 -22,5 71 94,9 107,6
Rorelsemarginal 71% 8,3% 3,6% 5,2% 31% 3,5% 3,3% 4,4% 6,1%

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Per den 1 oktober forvarvades 100 % av aktierna i det franska bolaget Eclairage Conseil Lyonnais (ECL) i
Frankrike. ECL ar ett specialistforetag med sin karnaffar inom butiksbelysning och med en stark position
for fortsatt tillvaxt inom detta segment i Frankrike. | forvarvet ingar ocksa dotterbolaget Reflexion som
arbetar med belysningsprojektering. ECL har sitt kontor och distributionslager i Saint Genis Laval, utanfor
Lyon och har 25 anstallda. Kopeskillingen, som ar maximerad till 5 m€, bestar av 3 m€ kontant och upp till
2 m€ i tillaggskopeskilling beroende pa resultatutveckling t o m mars 2007.

Kopeskillingen bestar av féljande komponenter:

Kontant betalt 27,3 Mkr
Maximal tillaggskopeskilling 18,1 Mkr
Direkta kostnader i samband med forvarvet 2,3 Mkr
Sammanlagd kopeskilling 47,7 Mkr
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 8,1 Mkr
Goodwill 39,6 Mkr

Vardet av ECL:s Iangvariga kundrelationer har varderats till 2,4 Mkr inklusive uppskjuten skatt. Resterande
belopp har hanforts till goodwill avseende den forvarvade verksamhetens Insamhet och till de
synergieffekter som forvantas uppsta. Forvarvskalkylen ar preliminar.
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TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INGICK | FORVARVET Verkligt virde  Bokfért virde

Likvida medel 14 14
Materiella anlaggningstillgangar o7 0,7
Immateriella anldggningstillgdngar 2,4 0,0
Varulager 77 8,9
Fordringar 22,8 22,8
Skulder -26,2 -26,2
Uppskjutna skatteskulder -0,7 0,0
Nettotillgdngar 8,1 7,6
Forvarvade nettotillgangar 8,1 7,6
Kontant reglerad kopeskilling 29,6
Likvida medel i férvarvade dotterforetag 1,4
Forandring av koncernens likvida medel vid férvarv -28,2

FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet uppgar till 35 (37) %. Skuldsédttningsgraden ar oférandrad, o,8. Kassa- och bankmedel
vid periodens slut var 92 (124) Mkr och nettoskulden 350 (298) Mkr. Koncernens egna kapital uppgick till

535 (545) Mkr.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 9o,0 (85,8) Mkr.
Tillgadngar och skulder i forvarvat bolag har inneburit att rantebarande skulder har 6kat med 19,9 Mkr.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgar till 85,2 (84,2) respektive 4,2 (17,0) Mkr.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 46,3 (73,1). Till detta
kommer vardet av pagdende nyanlaggningar med 37,8 Mkr. En fastighet i Danmark har avyttrats for
bokfort varde, 16,1 Mkr. Periodens nettoinvesteringar blir 43,0 Mkr.

PERSONAL

Medelantalet anstallda var under perioden 1640 (1288) varav i Whitecroft 301. Antalet anstéllda i Kina var
vid periodens slut 139 personer vilket ar en 6kning under aret med go.

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Bolagets ovriga intakter uppgick till 18,2 Mkr. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 81,1 (53,2) Mkr.

Kassa- och bankmedel var vid periodens slut —7,6 Mkr. Antalet anstallda var under perioden 9 (8).

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning av 3,75 (3,50) kronor per aktie.
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ATERKOP AV AKTIER

AB Fagerhults styrelse har idag beslutat foresla att ordinarie bolagsstamma den 23 april 2007 ska
bemyndiga styrelsen, att intill ndsta ordinarie bolagsstamma, besluta om férvarv av egna aktier.

VALBEREDNING

Vid arsstamman utsags Gustaf Douglas (ordf.), Anders Frick samt Bjorn Karlsson till valberedning. Denna
har nu utokats med Goran Espelund, Lannebo Fonder.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.

UTSIKTER FOR 2007

Forvarvet av Whitecroft i slutet av 2005 har under 2006 medfort en fortsatt internationalisering och
kraftig omsattningsokning for koncernen. Forvarvet av ECLi Frankrike kommer att tillsammans med
fortsatta satsningar pa internationalisering bl.a. genom ett nystartat siljbolag i Polen ytterligare stérka
koncernen pa den internationella marknaden.

Konjunkturen talar for en fortsatt god utveckling med bra tillvaxt inom bygg- och anlaggningssektorn.
Fagerhults verksamhet ligger sent i konjunkturcykeln och marknadsférutsattningarna ar darfor goda
aven nar konjunkturen borjar mattas. Stora investeringar gors globalt i kopcentrum, butiker och 6kad
varumarkesprofilering, vilket bidrar till en stark marknad for butiksbelysningssystem. Dessutom talar
EU:s energidirektiv, som reglerar energiforbrukning i bostdder och offentliga miljder, for nagra ar med bra
utveckling for branschen.

Habo den 8 februari 2007

Per Borgvall
Verkstallande direktor

Delarsrapporten har ej varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.

Bolagsstamma kommer att hallas mandagen den 23 april 2007 i Fagerhult, Habo.
Arsredovisningen distribueras vecka 12. Deldrsrapporter kommer att Iimnas 2007-04-23, 2007-08-10 samt
2007-10-23.

Upplysningar kan lamnas av Per Borgvall, VD eller Ulf Karlsson, Ekonomidirektor, tel 036-10 85 oo.

AB Fagerhult (publ)
Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhult.se
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2006 2005 2006 2005
. okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
RESULTATRAKNING 3man 3man 12 man 12 man
Nettoomsittning 596.4 530.9 2162;1 1759.2
(varav utanfér Sverige) (354.6) (306,3) (13117) (969,2)
Kostnad for salda varor -431,8 -343,4 -1525,6 -1187,8
Bruttoresultat 164,6 187,5 636,5 571,4
Forsaljningskostnader 14,4 -m,8 -394.,5 3471
Administrationskostnader 38,7 -46,8 -158,9 -124,7
Ovriga rorelseintakter 4,2 0,1 1,8 8,0
Rorelseresultat 15,7 29,0 94,9 107,6
Finansiella poster 1,1 1,5 -12,2 0,5
Resultat efter finansiellt netto 14,6 27,5 82,7 108,1
Skatt 4,1 83 24,5 325
Resultat 10,5 19,2 58,2 75,6
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,83 1,52 4,60 6,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,32 1,49 4,53 5,88
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 12 654 12 650 12 653 12 546
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 12 850 12 850 12 850 12 850
Antal utestdende aktier, tusental 12 654 12 650 12 654 12 650
. 31dec 31dec
BALANSRAKNING 2006 2005
Immateriella anldggningstillgdngar 380,6 346,8
Materiella anlaggningstillgdngar 279,6 267.4
Finansiella anldggningstillgdngar 75 n1
Varulager m.m. 348,9 3361
Kundfordringar 356,5 337,6
Ovriga rintefria omsattningstillgdngar 51,6 40,2
Kassa och bank 92,3 124,5
Summa tillgangar 1517,0 1463,7
Eget kapital 534,9 545,2
Langfristiga rantebarande skulder 4073 374
Langfristiga rantefria skulder 64,7 132,7
Kortfristiga rantebarande skulder 35,2 51,2
Kortfristiga rantefria skulder 475,2 363,2
Summa eget kapital och skulder 1517,0 1463,7
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2006 2005 2006 2005
. okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
KASSAFLODESANALYS 3man 3mén 12mén 12msn
Rorelseresultat 15,7 29,0 94,9 107,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2,2 1 43,0 49,0
Finansiella poster 0,9 -3,6 -11,2 1,9
Betald skatt -15,0 -57 -50,5 -27.8
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten 3,8 30,8 76,2 126,9
Forandring av rorelsekapital 58,4 20,5 13,8 AR
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 62,2 51,3 90,0 85,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -57.9 -253.4 -97,0 -383,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10,5 194,9 -27.4 3083
Omrakningsdifferenser i likvida medel 14 13 2,2 1,6
Periodens kassaflode 16,2 -5,9 -32,2 8,6
Kassa- och bankmedel vid periodens bérjan 76,1 130,4 124,5 15,9
Kassa- och bankmedel vid periodens slut 92,3 124,5 92,3 124,5
2006 2005 2006 2005
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE 3mén 3mén 12msn 12msn
Forsaljningstillvaxt, % 12,3 36,1 22,9 27,3
Tillvaxt i rorelseresultat, % -45,9 2258 1,8 96,7
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % -46,9 209,0 235 973
Rérelsemarginal, % 2,6 55 4,4 6,1
Vinstmarginal, % 2,4 5,2 3,8 6,1
Kassalikviditet, % 18 30
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,8
Soliditet, % 35 37
Sysselsatt kapital, MKR 977 968
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,6 16,0
Avkastning pa eget kapital, % 10,8 14,9
Nettoskuld, Mkr 350 298
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 1,8 374 60,1 78,4
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 17 371 43,0 78,1
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 13,2 11,0 55,8 43,0
Antal anstallda 1640 1288
Eget kapital per aktie, kr 42,25 43,10
Antal utestaende aktier, tusental 12 654 12 650
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31dec 31dec
EGET KAPITAL 2006 2005
Eget kapital vid periodens ingang 545,2 47,1
Effekt av byte av redovisningsprinciper 0,1
Justerat ingdende eget kapital 545,2 4Mn,2
Forandring av omrakningsreserv 24,9 59
Forandring av tillskjutet kapital 0.4 29,7
Till aktiedgarna lamnad utdelning -44.3 -37.2
Periodens resultat 58,2 75.6
Eget kapital vid periodens utgang 534,6 545,2
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