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e Nettoomsattning 610 (542) Mkr

e Resultat efter finansnetto 38,3 (23,4) Mkr
e Resultat efter skatt 27,0 (16,4) Mkr

e Resultat per aktie 2,13 (1,30) kronor

e Orderingang 658 (534) Mkr

KOMMENTAR AV KONCERNCHEF PER BORGVALL

e Fortsatt stark tillvaxt

e Resultat efter finansnetto forbattrat med 64 %

e God aterhamtning och ett starkt kvartal fér Affirsomrade butiksbelysning
e Utmarkelsen Red Dot Design Award "best of the best” starker varumarket

o Avsiktsforklaring av forvarv i Australien efter periodens utgang

KONCERNEN

Fagerhult visar en stark tillvaxt under arets forsta kvartal. Bygginvesteringarna visar pa en fortsatt tillvaxt
pa de marknader som koncernen ar verksam vilket bidrar till en bra utveckling. Den europeiska
marknaden for professionell belysning forvantas vaxa med narmare 4 % arligen de ndrmaste tre aren.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 610 Mkr vilket ar en 6kning med 12 %, varav drygt 10 % ar
organisk tillvaxt. Den organiska tillvaxten har varit storst i Sverige, Norge och England. Det under fjarde
kvartalet 2006 forvarvade franska bolaget ECL, med huvuddelen av sin forsaljning inom butiksbelysning,
har haft ett starkt kvartal med en omsattning pa 24 Mkr. Férsaljningen utanfor Sverige uppgar till 379
Mkr, vilket utgor 62 % av koncernens nettoomsattning. Orderingdngen under perioden blev 658 Mkr
vilket ar 48 Mkr hogre an nettoomsattningen.

Resultatet efter finansnetto har 6kat med 64 % till 38,3 (23,4) Mkr. Rérelsemarginalen har forbattrats och
uppgar till 7,0 (4,8) %. Affarsomrade butiksbelysning visar en kraftig forbattring jamfort med foregaende
ar. Verksamheten i Kina 6kar i omfattning vilket sdnker koncernens kostnader. | slutet av 2006 fattades
beslut om nedlaggning av fabriken i Ornskéldsvik. Produktionen flyttas successivt till dvriga
produktionsenheter och kommer att vara helt genomford under sommaren.

For att oka ndrvaron i Osteuropa har ett saljbolag bildats i Polen. D& Fagerhults
forsaljningsanstrangningar i forsta hand inriktas mot foreskrivande led kommer det att ta viss tid innan
denna satsning kan bidra med positivt resultat
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For andra aret i rad har Fagerhult belonats med utmarkelsen Red Dot Design Award for innovativ och
utmarkande produktdesign. Belysningsarmaturen Open Box fick utmarkelsen “red dot: best of the best” i
belysningsklassen vilket ar designtavlingens mest prestigefulla utmarkelse. Detta starker varumarket
Fagerhult pa den internationella arenan.

AFFARSOMRADEN

PROFESSIONELL BELYSNING
Affarsomradet omfattar forsédljning avinomhusbelysning for publika miljéer som kontor, skolor, sjukhus,
industrier etc.

Nettoomsattningen uppgick till 414 Mkr att jamféras med 387 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
32,5 (28,9) Mkr och roérelsemarginalen 7,9 (7,5) %.

Konjunkturen ar fortsatt stark. Huvudmarknaderna i Norden och England utvecklas val. Whitecroft, som

verkar pa den engelska marknaden, har den hogsta orderstocken i bolagets historia. | Norge har ett antal
storre projekt erhallits.

BUTIKSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forsaljning av belysningssystem, ljuskallor och service till butiker.

Nettoomsattningen uppgick till 104 Mkr att jamforas med 71 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev 9,3
(-2,2) Mkr och rorelsemarginalen 9,0 %.

De under 2006 genomforda atgéarderna i form av nytt produkterbjudande, ny organisation samt

internationalisering av verksamheten har medfért att affirsomradet kan visa en bra omsattnings- och
resultatutveckling. Det forvarvade franska bolaget ECL bidrar pa ett bra satt.

UTOMHUSBELYSNING

Affarsomradet omfattar forséljning av utomhusprodukter for belysning av byggnader, parker,
fritidsomraden, gangvagar etc.

Nettoomsattningen uppgick till 31 Mkr att jamféras med 25 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
—2,0 (-2,2) Mkr.

Under vinterhalvaret &r efterfradgan av produkter for utomhusbruk av naturliga skal svag.

INREDNINGSBELYSNING

Affarsomradet omfattar belysning for hotell, konferensanlaggningar, offentliga lokaler samt hemmiljo.

Nettoomsattningen uppgick till 61 Mkr att jamforas med 59 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev 3,1
(1,5) Mkr och rorelsemarginalen 5,1 (2,5) %.

Satsningen pa forsaljning av inredningsprodukter till hotell och konferensanlédggningar utvecklas positivt.
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OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER RORELSEGREN

Professionell Butiks- Utomhus- Inrednings-
belysning belysning belysning belysning Summa
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Extern forsaljning 413,9 387,6 103,6 71,2 31,0 24,5 61,2 58,9 609,7 542,2
Rorelseresultat 32,5 28,9 9,3 -2,2 -2,0 -2,2 3,1 1,5 42,9 26,0
Rorelsemarginal 7.9 % 7.5 % 9,0 % 51% 2,5% 70%  48%

FINANSIELL STALLNING

Koncernen har en stark finansiell stallning. Koncernens soliditet uppgar till 36 (37) % och
skuldsattningsgraden till 0,8 (0,8). Kassa- och bankmedel vid periodens slut var 92 (138) Mkr och
koncernens egna kapital 571 (548) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 8,8 (14,8) Mkr.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgar till 85,2 (84,2) respektive 5,2 (19,1) Mkr.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 49,9 (21,6) varav omklassificeringar
37,5 Mkr som vid arsskiftet redovisades som pagaende investeringar.

PERSONAL

Medelantalet anstallda var under perioden 1705 (1590).

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Bolaget redovisar ingen omsattning under perioden. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 5,6 (-5,5) Mkr.

Kassa- och bankmedel var vid periodens slut — 21,7 Mkr. Antalet anstallda var under perioden g (10)

REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.
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HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Fagerhult har den 23 april 2007 tecknat avsiktsforklaring om forvarv av Eagle Lighting Australia Pty. Ltd
med sate i Melbourne, Australien. Omséattningen uppgar till ca 100 Mkr med god I6nsamhet. Utdver en
egen produktion har bolaget nagra europeiska agenturer med Fagerhult som dominerande. Forvarvet
skapar en stark plattform och gor det mojligt att ytterligare 6ka affarerna i en region med god tillvaxt.

UTSIKTER FOR 2007

Tillvaxten i Europa inom bygg- och anlaggningssektorn ar fortsatt god. Koncernens verksamhet ligger
sent i denna cykel och marknaden forblir darfor bra aven sedan den allmanna konjunkturen borjar
mattas. Stora investeringar globalt i kdpcentrum, butiker och 6kad varumarkesprofilering bidrar till en
stark marknad for butiksbelysning. Fortsatta rationaliseringar paverkar positivt. Sammantaget kommer
detta att innebdra att bdde omsattning och resultat fortsatter att 6ka jamfort med féregaende ar.

Habo den 23 april 2007

Per Borgvall

Verkstallande direktor

Delarsrapporter kommer att Iamnas 2007-08-10 samt 2007-10-23.

Upplysningar kan lamnas av Per Borgvall, VD eller Ulf Karlsson, Ekonomidirektor, tel 036-10 85 oo.
AB Fagerhult (publ)

Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00

headoffice@fagerhult.se
www.fagerhult.se
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2007 2006 2006/07 2006
. Jan-Mar | Jan-Mar  Apr-Mar Jan-Dec
RESULTATRAKNING 3man 3man 12 man 12 man
Nettoomsattning 609,7 542,2 2229,6 2162,1
(varav utanfér Sverige) (379.0) (3233)  (1366,8) (13m7)
Kostnad for salda varor 4181 -378,5 -1565,2 -1525,6
Bruttoresultat 191,6 163,7 664,4 636,5
Forsaljningskostnader -109,5 -98,5 -405,5 -394.5
Administrationskostnader 41,9 42, -158,7 -158,9
Ovriga rérelseintakter 2,7 2,9 1,6 1,8
Rorelseresultat 42,9 26,0 m,8 94,9
Finansiella poster -4,6 -2,6 14,2 -12,2
Resultat efter finansiellt netto 38,3 23,4 97,6 82,7
Skatt -1,3 -7,0 -28,8 -24,5
Resultat 27,0 16,4 68,8 58,2
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,13 1,30 544 4,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,10 1,28 5,35 4,53
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 12 654 12 650 12 654 12 653
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 12 850 12 850 12 850 12 850
Antal utestdende aktier, tusental 12 654 12 650 12 654 12 654
. 31 Mar 31 Mar 31 Dec
BALANSRAKNING 2007 2006 2006
Immateriella anlaggningstillgdngar 3843 3325 380,6
Materiella anlaggningstillgdngar 2743 260,7 279,6
Finansiella anldggningstillgangar 81 9,6 7.5
Varulager m.m. 348,4 332,6 348,9
Kundfordringar 3991 3473 356,5
Ovriga rintefria omsattningstillgdngar 61,2 42,8 51,6
Kassa och bank 92,0 138,4 92,3
Summa tillgangar 1567,4 1463,9 1517,0
Eget kapital 570.9 547,6 534.9
Langfristiga rantebarande skulder 411,0 3754 4073
Langfristiga rantefria skulder 64,9 1315 64,7
Kortfristiga rantebarande skulder 335 511 35,2
Kortfristiga rantefria skulder 4871 3583 4752
Summa eget kapital och skulder 1567,4 1463,9 1517,0
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2007 2006 2006/07 2006

. Jan-Mar | Jan-Mar  Apr-Mar  Jan-Dec

KASSAFLODESANALYS 3man 3man 12mén 12msn
Rorelseresultat 42,9 26,0 m,8 94,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 213 n7 52,1 42,5
Finansiella poster 4,7 -3,6 12,3 1,2
Betald skatt 14,8 -13,0 523 50,5
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten 44,7 21,1 99,3 75,7
Forandring av rorelsekapital -35.9 -6.3 -15,8 13,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8,8 14,8 83,5 89,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,8 -5,9 -98,4 -96,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,2 3,9 -31,1 -27,4
Omrakningsdifferenser i likvida medel -1,5 1,1 -0,4 2,2
Periodens kassaflode -0,3 13,9 -46,4 -32,2
Kassa- och bankmedel vid periodens bérjan 92,3 124,5 1384 124,5
Kassa- och bankmedel vid periodens slut 92,0 138,4 92,0 92,3

2007 2006 2006/07 2006

Jan-Mar Jan-Mar  Apr-Mar  Jan-Dec

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE 3mén 3mén 12mésn 12msn
Forsaljningstillvaxt, % 12,4 337 31 229
Tillvéxt i rérelseresultat, % 65,0 361 17.8 1,8
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 637 293 18,0 23,5
Rérelsemarginal, % 7,0 48 5,0 4.4
Vinstmarginal, % 63 43 4.4 3.8
Kassalikviditet, % 18 34 18
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,8 0,8
Soliditet, % 36 37 35
Sysselsatt kapital, MKR 1015 974 977
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18,1 11,8 10,6
Avkastning pa eget kapital, % 19,5 12,0 10,8
Nettoskuld, Mkr 353 288 350
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 49,9 21,6 60,1
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 49,9 51 43,0
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 15,1 13,8 55,8
Antal anstallda 1705 1590 1640
Eget kapital per aktie, kr 45,12 43,29 42,25
Antal utestdende aktier, tusental 12 654 12 650 12 654
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31 Mar 31 Mar 31 Dec
EGET KAPITAL 2007 2006 2006
Eget kapital vid periodens ingang 534,6 545,2 545,2
Forandring av omrakningsreserv 9.3 -14,0 24,9
Forandring av tillskjutet kapital - - 0.4
Till aktiedgarna ldmnad utdelning - - 44,3
Periodens resultat 27,0 16,4 58,2
Eget kapital vid periodens utgang 570,9 547,6 534,6

AB Fagerhult (publ) delarsrapport januari-mars 2007



